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DICTAMEM DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los sefiores Accionistas v Directores de
Financiera Qapaqg S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Financiera Qapag 5:4., (26 adslante la
Financiera), cuyo princlipal accionista es Qrca Credit Holding LLE,, los cuales comprenden los
estados de situscion findnciera al 31 de diciembre de 201% v 2018 v los estados de
resuitados y otro resuftado integral, ce cambios en gl patrimonio v de flujos de efectiva por
los aflos terminados en esas fechas, asl como el resumen de paliticas contables significativas
¥ otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

8 L= zarencia es responsable de la preparacion ¥ presentacion razonakle de dichos esiados
financieross de conformldad con principlos de contabilldad generalments aceptados en Parl
aplicables & empresas del sistemns financlers, ¥ respecio a aguel central interno queia
Gerencig determine gque s Necesario pars permitir la preparacion de estedos financieros qua
no cantengan errares materiales, va sea debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

3. Muestra responsabllidad conslste en expresar una opinidn sobre dichos estados fimancieros
basada an nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadss de conformidad con las
Normas Internaclonales de Auditoria aprobadas por 8l Consajo Directivo de |a-Junta de
Decanos-de Colegios de Contadores PobHoos del Perd para su aplicacian en el Parli Tales
normas requiersn gue cumplameos con requerimisntos eticos, v que planifiguemas v
reallcemaos la auditoria para abtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contienan errcras matarales.

4,  LUna auditoria comprende ia ejecucion de procedimientas para obiener evidenoa de auditoria
sobre los Importes v fa Informacian reveladz en los estados financieros. Los pracedimientos
splecdonades dependen. del julcto del auditar, inciuyends |a evaluscion de!l riesge de que los
estadas financieros contengan erroras maternales, Y= sea debido a fraude o errar. Al efectuar
asta avaluacian de rissgo, el auditor toma en consideracidn el contral interno pertinente de ia
Financiara para {a praparacion y presantacion raranable de fos estados financieras, a fin de
disghiar aguellos procedimizntos de auditorta gue sean sproplados de acusrdo con las
circunstancias, pero no con-ef propasito de expresar una opinion sobre ia efectividad del
contral Interno de |2 Financiera, Lina auditoria tamblén comprende la evaluacion de ia
aplicabilldad de las politicas contables ulilizadas, v |a razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia, asl coma una evaluacldn de la presentacidn general de
los estados financleros.

5. Consideramos gue la evidencla de‘auditoria gue hemos obienido s suficlente v apropiads
para proporcienarnos una base para nuestra opinion de suditoria,
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Dpinlan

B. En nuestrs opinidn, los estados financlerns antes Indicados presentan razenghiemente, &n
todos sus aspectos materiales, la situacion finandera de Financiera Qapaq S.A., 2| 31 de
diclembra de 2019 v 2013, su desempefio financera v sus flujos de efectiva paor los afios
terminados en esas fechas, de confarmidad oon principics de contabilidad generalmente
aceptados en Peru aplicablies a empresas cel sistema financlern.

\lﬂ,\cig(gq_ Wieguelon + | SR VO T P I L.

Refrendado ppr;

i | Socio)
Alexander Rofjps Salgado
CPC Matriculd N® 56154

27 de febrero de 2020
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FINAMCIERA QAPADQ S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS ¥ OTRO RESULTADD INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018
En miles de 5/
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FINANCIERA QAPAQ S.A.

ESTADOS DE RESULTADDS ¥ OTHO RESULTADD INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
En miles da 5/
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EINANCIERA QAPAD S.A,

ESTADDS OE CAMEIOS EN EL PATRIMONID
FOR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBARE DE 2016 ¥ I018
En miles de &7
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FINANCIERA QAPAQ 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
En miles de 5/
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IERA QAP

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
(Cifras expresadas en miles de soles (S/), excepto se indique de otra
forma)

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA ¥ APROBACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

{a@) Constitucion y actividad econémica

El principal acclenista de Financiera Qapag S.A. {an adelant= [a "Financiera”) es Orca Credit
Holding LLC (Holding constituida en los Estados Unidos de Amenca), |a cual posea al 93,55%
de participacian.

La Financiera a5 una sociedad andnima constituida en el Perd por escritura plblica det 3-de
abril de 2009, autorizadz a operar por |8 Superintendencia de Banca, Seguros.y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones {en adelante SB5) mediante Resolucian
585 MNT 15580 de| 17 de diciembre de 2009,

Lag pperaclones gue resliza la Financiera comprenden principalmente la Intermedia clén
financiera que correspende @ 8ste tipo de instituciones; actlvidades que estan normadas por
la 5BS de acuerdo con la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros v
Cirganica de la SB5 - Ley N? 26702 (en adalante Ly General} ¥ sus modificatorias, L& Ley
General establece las requisitos, derechos, obligaciones; garantias, restricclones y demas
condiclanes de funclonamlents a que se sujetan |as personas juridicas de derecho privado
que-oparan en el sistema financiero y te saguros,

La sede principal de la Financiera esta locallzada en Av, Parshing N® 455, Magdalena del Mar
Lima-Pery, Fare desarrollar sus actividades, |a Financiera opara a traves de una red de 32
soencias al 31 de diciembre de 201% (33 agencias & afio 2018},

La cantidad de persenal empleado por |a Financlera al 31 de dicismbre de 2019 fus 783 (2n
el afia 2018 fue da 723).

(b} Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieras oor el afio termingds &l 31 de'didembre de 2015, preparados de
canformidad con principios de contabilided generaimente aceptadas en Pers (PCGA en Peru)
aplicables a ermpresas del sistema financiers, fueren aprobados por sesion de Directorlo de la
Financlera de fecha 23 de enaro de 2020. Estos estados financiers serdn somatidos a ia
Junta General Obligatoria Anual de Accionistas a ser realizada en los plazos estsblecidos par
lz ley, para su aprobacién, En gpinian de |a Gerencla de |2 Financlera, los mismos seraf
aprobados per la Junta Genaral Dbligatoria Anual de Accignistas sin modificaciones. Los
estados financieros por el afio terminado &l 31 de dicdlembre de 2018, preparados dé
conformidad con PCGA en Perd aplicables a empresas dai sistema financiern, fueron
aprobados por 8 Junta Genersl Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 23 de marzo de
2015,

7. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
{a) Declaracion de conformidad

Los estados financlerss se praparan y presantan de acuerdo con |as disposiciones |egalesy
ios PCGA &n Perl, aplicables a2 empresas del sistema financiera, |08 cuales comprenden fas
normas y practicas cantables autgrizadas y emitidas por la SBS en uso da sus facultades
delegadas canforme 2 io dispuesto en |2 Lay General, Las normas sefigladas estan contenidas
en gl Maryal de Contabllidad para Empresas del Sistema Financiero (an adelante el Manual
de Contabilidad), aprobado por Resoluclén SBS N® BS5-98 del 1 de setlembre de 1928,
vigente & partir del 1 de anere de 2001 y modificatorias signdo l& ultima la Resclucion SBS

«lw



M T038-2017 de fecha 19 de septiembre de 2012, vigente a partir deid 1 degnero de 2013 %
madificatoring.

{b) Bases de medicidn y responsabiflidad de la informacidn y estimaciones
significativas realizradas

{b.1) Bases de medicién

Los estadoe financleros s2 preparan v presenten de acusrdo con el Manual ge Contabilidad y
de scuerdo a io estableddo por la SBS, en caso.de gxistly situaclones no previstas en dicho
Manual, se aplicara lo dispuasto én las Normas [nternacionales de Informacidn Financiera
(MIIF) emitidas por el International scoounting Standards Board {IASE por sus stglas en
Inglés) y oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad (FCGA an Perd}

Los PCGSA an Peru comprenden; las Mormas Inlemacionales de Informacion Financiesa
amitidas por ! IASE , las cusles Incluysn las Normas Internacionales de Informacian
Fimanclara (NIIF), las Narmas Internacianales de Contabilldad (NIC), v las Interpretacionsas
amitidas par el Comibé de Interpretaciones de iss Normas Internacionalas de Informacian
Financlera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (S1C) adoptadas
por af IASB; oficlallzadas por el Consajo Narmative de Contabllidad (CNC) para su agpiicacdn
an Peru,

(b.2} Nuevos pronunclamlentos contables

Musvas NIIF 2 interpretaciones gue no afectaraon significativements los montos reportados v

sus revelaciones en el afo actual ¥ anterior:

Mormas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacidn obligatoria para;

NITF 1B Arrendamientos,

Modficacionas-a la NIIF 5! Caracteristlcas de
pago anticipado con compensacdn negativa.

Medificaciones & |8 NIC 28 Participeclones de
Largo Mezo an Asocizdas y Negocios
Conjuntos

Metoras anuales a ias BIIF Cicle 2015-2017.

mModificacionas a la NIC 19 Madificacian,
reduccion o liquidacion del plan de
Baneficios 3 Empleadas

CINIIF 23 Inceridumbre por Tratamienkos
del Impuests a |5 Renta,

Vigente para pericdos anuales gua Iniclen &
1 de energ de 2012 o postarioras.

Vigente 2 partir de perodos anuales gue
inichen enodespuds del 1 de-enero de
2024,

Vigente a partir de pericdos aruales gue
infcien en o después del 1 de enero de
2019,

Las modificactones 8 la NIIF 1 w 11w NIC
12y 23, son vigentes para las periodos
anuales gus inlcian en o despugés det 1 de
gnerog da 2019,

Vigente & partir deé periodos anuaies-que
inlcien en o después del 1 de enerc do

2019,

Vigente & partir de periodos anuales qus
inicien en o después del 1 de enérp de
2019,



Muevas NIIF 8 interpretaciones emitidas apiicables con posterioridad &-la fecha de
presentacion de o estadas Ananoieros,

Normas, Interpretaciones y Enmiandas Aplicacion obligatoria para:
CIMIIF 17 Contrabos de Segurd Vigente s partir de periodos anuales gue

Inicizn en o despude del 1 de enero de 2022,

mModificaciones a MIIF 20 % NIC 28 Venta o Entrads an vigor aun no ha sids fijada por el

cantribucion de ackivos antre un [ASE,

Inversionista v su asofizde o negodio

conjunio

Madificackanesa NIIF 3 Definicldn de un Yigente a partir de periodos anuales gue
negocio nicien an 0 después del 1 de enero de 2020,
Maodificaciones a referencigs al Marco Wigente a partir de periodas anuales que
Concentual en las Normas NIIF, inlcien en o despiies del 1 de eners de 2020,
Madificaciones a fa NIC 1 Presentacion de Vigente a.pariirde penodos.anuates que

los estados financieros v NIC B Pollticas fnician &n o despues del | dearerg de 2029,

cantables, cambios an las estimacioneas
contables v errores, Definicion de
Materalidad.

Debida a gue las normas antes detalladas sola aplican en forma supletorla a lac desarrolladas
en ias normas de |a SBS, las mismas no tendrdn ningdn efecto importante en la preparacian
de los estados financieros adjontos, a menos gue |a 565 las adopte en el fulurs a través de
la medificacion del Manual de Contabllidad para las Empresas del Sisterna Firandiero en el
Perl o la emision de normas especificas. La Gerencia de la Financlers no ha estimada 2f
afects an sus estados financleros sl dichas normas fueran adoptadas por la 565,

{b.3) Responsabilidad de la infarmacion y estimaciones significativas realizadas

L& Informacidn conienida en estos estados financlerce a5 responsabliidad de la Gerencls dela
Finzncigra, Para la siaboraclén de los mismes, se han utilizada dertas estimacionds
redlizadas pars cuantificar algunos de |0 actlvos, pasivios, INGresas, gastos Y Comaramisas
que figuran registrados en elios, con base en la experlencla y otros factores relevantes, Los
resultados finales podrian variar de dichas estimaclanes,

Estas estimaciopes son révizadaes sobre Una base continug. Las modificadones-a los
estimados contables son reconccidas de formd prospectiva, contabllizéndose los efectos del
cambio en las cuentas de ganancia o pérdida del afic en gue se efectian las revisiones
correspondientes,

Las estimacicnes conslderadas mds importantss pars ta slaboraclén de Jos astados
financiaros de |a Fingnclera se tefieren a;

- Vaioras razonables, clasificacidn y riesgos de los activos ¥ pasivos financieras,
- Impuestc a la renta cormiente v diferido,

£ Aecuperabliidad de la plusvalia.

- Estimaclan de deterloro de Intangibles ¥ plusvalia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ¥ CRITERIOS DE VALORACION

Las poiiticas contabies significativas v cntanos de valoracion utilizadas por fa Financlera en la
preparacion ¥ presentacion de sis estados financieres s& detallan & continuacian:

{a} Cambios en estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, no-s& han efectuado cambios-significativos an politicas
ciontables, errores ni.cambios en estimaciones contables,

-1E‘. e



{b) Meoneda de preparacian y de presentacion

Laz partidas incluidas en los estados finanderos de fa Financlera se expresan en soles, que es
la moneda funcignal y 13 moneda de preparacidn y presentacion determinada oor la Gerencla
segin lo establecide en ¢ Manual de Contabliidad para empresas del Sistema Financiers.,

fc} Operaciones en moneda axtranfera

La maneda de |a Financiers as-el sol {5/). Las transacciones en otras divisas distintas al so
e consideran denominadas =n "maonada extranjara”.

Las transacciones en moneéda extranjers son registradas, en el momento del reconccdmients
Inlekal, utifizendo la moneda funcional. Para dicho efecto, losimporess en moneda extranjera
s convierten al nueyo sol-apiicands el tpo de cambio de la fecha de ia transacchon, que esle
fecha en la cual fa transaccién cumple con las-condiciones para su reconodmiento.

El reconacimiento posterior al clerre de cada periodo sigus Ios siguientes: ineamiantos:

- Los sctivos y pasives monetarios se convierten al tipe de cambio contable de fecha de
clarre dal perfodo gue e Informa.

- Los activos ¥ pasivos o monetarios, no valoragos al valor razonable, 52 conviertan al
tipo de cambls de |a fecha de transaccion,

- Los activos v pasivos no monetanos valoradaos al valar razonable se convierten al tpa
de camnin contahie de la fecha en que s& determino &l valor razonabla.

El reconocmiento de lg diferencia de cambio, se sujsta-a |os sigulentas fineamientas:

Las diferenclas de carmbio que surfan al liguidar los activos v pesivos moenetarios, oal
convertir dichas partidas a tipos de cambio diferentes de los gue se utilizaron para su
reconocimiente inicial, gue se hayan producido durante el ejerclcio o durante estados
financlercs previos, se reconocen en i resultada del ejercicic en al gue se producen.

- Cuando se reconcce en ofbro resultado inkegral una perdida o ganancia derivada de una
partida no monetaria, cualquier diferencia de camaia incluida an esa perdida o
ganancia, también se recorcce en el otro resultado integral

En al casa de partidas no monetarias, cuyas pérdidas v ganancias se reconocen en af
resuliado del glercicls; cualquier diferencia de cambio inclulda en esa pérdida o
ganancia, tambien g8 recanoce en los resuitados del gjerticlo,

{d) Instrumentos financieros

Lo [netrumentas fingngleros so clasifican como actvo,. pasivo o de capital de acuerdo con la
sustancia del aduerdo contractual gue bes dig arigen, Los Intereses, los dividendos, las
ganancias y las pérdidas generadas por un instruments financiero clasificado coma de activo

O pashva, L& registran como Ingresas o gasios en el estado de resuiados ¥ otro resultada
Integral.

Lo§ Instrumentos finanderos se compensan cuando la Financlers tlene el aerecho legal de
compaensarios v 1a Gerencia ti=ne & intencion de cancelarios sobre uns base neta, o de
realizar el active v cancelar el pasive simulteneameante,

Lae Actives y pasivos financleros presentados en el estado de situacion finanders
corresponden ai disponibie, inversiones disponibles para fa vents v a venomiento, carters de
creditos, cuentas por cobrar ¥ pasivos en general,

Lag pollticas contabies sobre &l reconocimiento v la valuacidn de estas partidas se describan
en las respectivas politicas contables descritas en esta nota.
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(e} Cartera de créditos

Los creditos directos se reglstran cuando se reallza el desembolso de los fordos & favor de
Ias cllentes. Los oréditos indirectios (contingentes) se registran coando s emiten (o5
documentas gque soportan dichas facllidades de crédito,

Tipo de créditos

La Feeoluchén SBS W= 11356-2008 "Reglamento pars fa Evaluachdn v Clasiicacldn del Deudar
v |8 Exigencla de Provisiones™ v modificatonas, establece |os criternos cuantitativos {nivel de
venta ¥ endeudamiente en g sistemna financiera) ¥ cuslitativos para determinar el tipo de
crédito, de acuerdo a lo sigulente:

(a}) Créditos de deudares no minoristas
Los créditos sa clasifican em:
{1} Medianas amprezas

(b}  Créditos de deudores minoriskas
Los crédites se clasidican en:

() Pequefias empresas,
(i) Mlcroempresas,
iy Consumo fo-revelvente,

Categorias de clasificacién del deudor

Las categorias de clasificacidn establecidas por la SBS son las sigulentes: normal, con
problemas potenciales, deficlente, dudeso v pérdida, las mismas que para &' caso de la
cartera de craditos no minoristas {medianas empresas) estin determinadas principalments
por la capadided de pago del deudor, su fiulo decaja, el grado de cumplimiento de sds
obligaciones, la clasificacion asignada por otras entidades del gigtema financiers, la gituacién
financlera del deudor y |a calidad de |8 administracion del cliente; mientras gue para la
cartera de créditos minorsts (pequefas empresas, MICTOSMPresas v consuma o revalvente)
la clasificedon se determina an funcion def cumplimients de paga de los créditos reflejado en
los dizs de strage v an.cu clasificaciin en las otras empresas del siskema financiero,

{f} Provisiéon para incobrabilidad de fa cartera de créditos

La provisién para Incobrabliidad de fa cartera de créditos se determina de acuerdo con Ios
criterios ¥ porcentajes establecidos en la Resolucldn 5B5 Mo 11356-2006 "Reglamento para
|a Evaluacion y Clasificacion del Deudor:y la Exigencia de Provisiones* y modificatorias.

Los deudores se provisionan tomando en cuenta el tipo de crédits, las garankias constituidas
v las cetegorias de ciasificacidn crediticla,

La provision para incabrabilidad de Ia cartera de orecitos Incluye Lna porcion esgecifica y otra
genérica, La provision especifica es aquella que se constliuye sobre los creditos de deudores
& fos-gue e ha clasificads =n wna catedora distints a la categorls narmal.

LBs provisiones gtn&rltas incidyen las constituldas de manera prevéntiva sobre decdores
clasificados en cakegoria normal s2gun requerimientos de la 585, asl como provisiones

viluntarias,

L=s provisiones ganéricas obligatorias sa constituyen en funclan 2 tasas porcentuales, que
tlenen un compongnte fijo v obo vardeble (procicico) gue varfan dependiends dal tipo de
créditn, La regls para la constitucian del companents prociclico se activa o desactiva
medlante comunlcacidn de |a SBS, [a misma gue depende de ure medida. perbddica de
variacionas porcentuales anualizadas (en promedios moviles) del Producta Bruto Intermo Heal
del Per] (PRI} publicado por &l Banco Central de Resarva del Perd (BCRP).
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La Garencla efechis revisionss v analizis de ta cartera de crédibos no-minonistas, clasificanda
y provisionando a los deudores de aouerdo al flgo de caja, endeudamiento global frente a
terceras acresdores ¥ 59 nivel de cumplimients en el pago de dichas deudas, Ly carters de
craditos a minorlstas es dastificada v provisionada de acuerdo al nimera de dias de atraso y
considera la clasificaclan de dichos deudores en otras entidades del slstems financler.

Cuando corrasponda de dcuerdo 8 las exigencias da la 585, | Gerencia registra 1as
provislones par riesga cambiaria crediticlo y las provisiones genaricas adiclanales referidas a
ia administracidn Inadecuada def rissgo de sobreendeudamilents conforme a fas disposiciones
emitidas en sus Resaluclones SBS N 041-72005 "Reglameanto para la administracidn del
riesgo cambiario crediticie” y N §941-2008 "Reglamento para Iz administracicn del resgo de
sobrepndevdamiento de deudoras minoristas”, respactivamante,

Los porcentajes minimos requeridas para |a constitucion de provisiones de |a cartera de
craditos son (08 sigulentes:

Categorfa normal
Componenta Componanta

Tipos de crédito fijo prociclico
Créditos 8 medianas ampresas 1.00% 0 30%
Criditos B peguenas smpresas 1. 008G 0.50%
Creditos a mlcroemprasas 1.00%: 0.50%
Crédlios de consumo po-ravalvante 1.00% 1.00%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se encuentra actlvada la regia prociclica para las
provisiones de crédites, conforme a |a Clroular N® B-2224-2014, emitida par la SBS el 27 de
noviembre de 2014, con aplicacién a partir de noviembre de 2014,

Otras categorias y por tipo de garantias

Garantia
praferida de
Sin Garantia muy raplda
Categoria de riesgo garantin preferida realizacién
zon problemas potoncibles S.00% 2.50% 1.25%
Daficients 25.00% 12.50% 6.25%
Duidoso £ CrD S 30, 00% 15.06%
Perdida 100.00%: &0.00% 30.00%

Las provisicnes por créditos indirectos se caleulan luego de ajustar los saldos-a traves.de ia
apllcacidn de los sigulentes factores de conversion crediticia.

Factor de
Créditos Indirectos conversidn
{a) Cenfirmaciones de cartas de crédito Irrevacables de hastz un afio, cuande 0%
gl Banco emisor &8 una empress del sistema financiers del exterlor de
primer nlvel.
{b) Emisiones de cartas fianzas que respalden obligaciones de hacer y no 50%
hacer,
[l Emisiones de avales, cartas de credito de importacidn y cartas fiznzas no 100%
Incluidas an &l literal "b)", v las confirmaclonss de cartas de crédito na
incluidas e el likzral "a)®, asi come |as aceptaclonss bancanas.
(dy Créditos concedides no desembolsados v Hineas de crédita na utilizadas. 0%
[e) Orros créditos indirectos no contemptados én loa Hierales anterlores 100%
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fg)  Inmuebles, mobillaro y egquipo

Los: inmuables, mobiliaris v equipe se registran al costo, gue incluye los desemboleos
atribuibles a su adquislcidn, y se presentan netos de deprecizcion v de pérdida por deterloro
acumuladas, sl hublera; La depreciacldn anusl s& réconpoe como gasio ¥ se determina sobre
el casto, sigulende el meétodo de linsa recta en base a la vida util estimada de los activos,
representada por tasas de depreciaclon egulvalentes, segun 1a slgulente tabla:

ARos
Edificios 33
Instalaciones 10-=-233
Majoras en propledades slquiladas 10
Muebles v Bnseres 1d
Unidades de transporte 5
Equipos de compubs 4

Los dessmbalsos Incurridos después que un active fijo ha sido puasto en usc se capitalizan
comao costo adicional de ese activo Unicarmeante cuando pueden ser medidos confiablemente v
a5 probable que tales desemboisns resulten en beneficios econdmicos futuros superioras al
randimients normal evaluado originaiments para dicho activo. Los desembalsos para
mantenimiento ¥ reparaciones se reconocan coma gasto del pericds en @l gue son incurrdos,
Cuando un activo fija =& vende ¢ es retiredo del uso, 50 costo v depreciacion acumulada se
glimiran v ia ganancia o pérdida resultante de la venta e reconcoe an el estado de
resultados v otro resultado integral,

Ei vator en libros de un activo s& castiga inmedlatamentes a su valor recuperabie si ei valor en
libres del acthvo s mayor que su valor de U4,

£l modele da reconacimienta pasterior de Inmuebles, meblilario ¥ equipe seguido por |3
Flnancigra es gl costo,

Les entidades financieras estan prohibidas de dar en garantia os blenes de su activo fijo,
salvo los adquirldos en operaciones de arrendamiento finandero.

(h) Arrendamiento operativo

Los pagos derivados de contratos de armendamientas operatives en conde |a Financiera actua
comao arrendatario & recongoen comeo gastd de forma lingal, durante i trapsourso del plazo
del arrendamientn, salva aguellos en los que resulte mas representativa ofra base
sistematica de asignacion para reflejar mas adecuadaments el patrin de los benaficles dal
arrendamiento. Los pagos contingantes L& cargan como gastos en los periodos 2n los gue se
Incurren.

{i) Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados

Los bienes recibidos en decion en pago .y adjudicadas por la Financera comao pago tolal o
parcial de deudas 5€ registran al valor de adjudicacion judicial, extrajudicial o valor pactade
en al contrato de dacidn en page.

Asimisme, de acuardo con |a Resalucidn SBS N® 1535-2005 *Reclamento para el tratamizsnto
de bienes adjudicados v recuperados v sus provisiones, la Financiers debe constitulr [as
siguiantes proviclones:

Ura proviston Inicial del 20% del valoren |la facha de adjudicacidn pera [os bienes
muahles ¢ inmueblies recibidos,

Para |os blanes muebles se constituya una provision mensual equivalants a un
dieciochoava {1/18) del costo en libros defos bienes menas la provision inlcial,
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- Para los blenes inmuebles se registra una provisidn mensual a partir del 12avo mes de
su adjudicacidn, |a cual debe constituirse en un plazo maxime de 42 meses, en base al
valor neto obtenldo en el 12ave mes, Anualmente &l valor neto &n (ibres de los bienes
Inmuebles ss. comparado con &l valor de realizacién determinado por-un perite
Independiente v, en el caso que este valor s8a menor, s constituye una provision por
desvalorizacian.

{f) Plusvalia - Intangible de vida indefinida

La plusvallz es inicialmente reconcolda come un activa &l costa, v subsecuentements
presantada &l costo menos cualgoier pérdida acumulada por deteriorn,

Cuaiqular perdlda por deterioro de valor dE," fa plusvalia es reconodda en &i estado de
resultados v otro resultado Integral del periodo en gue s& produce. Uns pérdida por ceterioro
de valor reconecida en la plusvalia comprada no es revertida en les perlodos posteriores.

(k) Activas Intangibles - Vida finita

Los actives Intangibles con vidas dtiles finitas son registrados al costo de adquisicidn ¥ estan
presantados netos de amortizacidn acumuiada v cuslquier pérdida acumulada por deteriom,
si la hubiara. La amartizacidn es reconocida como gasto v s¢ determing sigulendo &l método
de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos. La vida otil de estos activos ha
sido estimada comad sigue:

Afios

Software 5
Dtros 5

Loe costos Bsociades con € gesarrelle o mantenimiento de programas de computo son
reconacidog coma gasts cuanda ge incurren. Los costos que 58 asocian directamente con la
proguccidn de programas de cdmputo Unicos e [dantificables contralados por la Financiera, y
gue probablemente genersran beneficlos econdmices mas alla de su costo por mas de un
afo, se reconocen comao activos intangibles y se aplica & resultados en funcidn al plazo de
vigencla estimado,

El models dé réconocimiento posterior de los intangibles seguido por la Financiara es el
costo,

Afos

Lista de dlisntes &

Con respecic @ fa lista de clientes s métedo de amortizacin adopteco por |z Financisra s
ascandente con tasas anuales en un plazo de B afos, de acuerda a io info rmada a la SBS. El
cronograma de tasas g5 el gigulente:

A Tasa
2013 B O0%
2018 7.85%
2015 10,005,
2058 10.00%
2017 10.00%:
2018 17 96%:
2019 18.90%
2024 19,348

De acuerdo a lo aprobado por fa 585en el Dficlo Multiple N® 13554-2013; de fecha 22 de
miarze de 2013, el intangible Lists de Cllantes Inido su amortizacion a partir de junic de

2023,
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{1} Deterioro de activos no financieros

Cuandao existen acontecimientos o cambios econdmioas drounstanciales que Indiguen gue el
valor de un acovo pueda ng sar racuperabie, la Financiera revisa =i valer de los activos ds
larga duracldn para verificar que no existe ningun deterlorn, Cuando el valar an libros del
activo de larga duracidn excede su valor ricuperable se reconbce una perdide por
desvalarizacion &n &l estada de resultados y atro resultado integral, para los activos
mantenidos al cosio

El valor recuperable; es al mayor entra el precio de venta nete v su valor en uss. El valor de
vanta es el iImporte gue se espera oblener de 3 venta de un adtivg efectuada en un mercado
libre; milentras gue e valor de ugo, 8% &l valor presente de |8 estimacidn de los fujos de
sfectivia futuros gue se preve resultara del uso continuo de un activo, asf como de su
disposlcidn al Anal de su vida GEll; Los iImportzs recuperables se estiman para cada activa,

Una pérdida por desvalorizechdn reconsclda en afios anierlorss se extorna sise produce un
cambio en los estimadas que se utilizaron en |a ditima. opertunidad en que se reconodo dicha

pérdlda,
(m) Adeudosz y ebligaciones financleras

Los pasivos por concepto de sdeudos v obligacones finanoeras son registrados = su valor
rominal o0& sU valor razomable con cambios en resuliados. Les Infergses devengados se
reconacen-en el estado de rasultados del periode en gue se producan.

{n) Beneficios a los trabajadores
{n.1}) Participacion en las utilidades

La Finapcléra reConose un pasive ¥ un gasto por participacian de los trebajadores en ias
utilidades, sobre I3 base del 5% da i3 base imponibie, determinada de acuerds a i

legisiachdn tributaria vigenie.

Esta participacidn se reglstra de dcuerdo a fa Morma Internacloral de Contabilided K® 19
"Beneficios a los empleados”. En consecuencls, =8 traka coma un gasto de personal v un
pasivo relaclanada con beneficlos para los trabajadores,

(n.2) Vacaciones y otros beneficios a los trabajadores

Las vacaciones anuales de los trabajadores, [az.ausencles remuneradas ¥ otros beneficios a
Ins trabajsdores s8 reconpcen sobre 1a base dal devengado. La provisidn par [a obligacidn
estimada por vacaciones anuales, |as ausenclas remunéradas v ofros beneficlos a los
trabajadores resultantes de servidos prestados por les trabajadores se reconoce a la-fecha
del estado de situacidn financiera.

{n.3) Gratificaciones

La Flnanclera reconges el gasio por gratificaciones v su correspondisnte pasivo sobre (33
bazes do las disposiclones legales vigentes en Pany, Las gratificacionss corresponden a dos
remunersciones anugles gue s& pagan en julio v diciembre de cada afo, a mends se acusrde
con el trabajader otra Hpo de compensacion de concepios remunerativos unificados,

{n.4) Compensacion por Hempo de serviclos

g compensacion por tlempo de ssrviclos del oersonal de la Flnanciera cormesponde a sus
derachos Indemnlzatorios calculados de acuerdo con 13 legislacidn vigent= ia que se tigne que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los-trabajadores &n l0s meses de mavo y

nowviembre de cada afto.

La compensacidn por tempo de servicles del personal es egulvalente @ medla remunerschon
wvigente a |la fecha de cada depdsito v ge reconoce sobre la base del devengado, La Financlers
na tiens gbligaciones de pago adidonsles una vez gue efechia los depositas anuales de lcs
fondaos. & les que el trabajador tene derechd, 8 menas s5& acuerde con el trabajador otro tipo
de compensacion de conceptos remunerativos unificados,
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(o) Provisiones, pasives contingentes y activos contingentes

Las pravisiones son reconocidas cuando la Financiera tene una abligacion presents (ya sea
legal o implicita) come resultado de un sUcesc pazado, es probable gque la Financlera tenga
que desprenderse de recursas gue incorporen beneficlos econdmicos para cancelar tal
oblgacién v pusde efectuarse Und estimacidn finble del iImporie de {a obligacian.

El importe reconocids como provision cormesponde a la mejor estimacian, a la fecha dai
estado de situacon financiers, del desembalso necesario para cancelar |a obligacion
presanke, tomands en constderacidn los riesgos @ incertidumbres que rodean a fa mayoria de
tos sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracldn de la misma. Cuando el Importe de
la provizedn sea medido utiizando flujos estimados de efective para cancelar la obligacian, el
valor en [ibros es al vaior presante de ios desembeolsos correspondientes,

Les pasivas contingentes no se reconocen en las estados financieros solo se revelan-en nota
g los mismes, Cuando la posibilidad de umg salida de recursos para cubrle un pasive
contingante saa remaota; tal revelacidon no es requerida.

Los actlvos contingantes no se reconocen &n fos estados financeros, salo se revelan en nota
& los estados financiercs cuande 25 probable gue s prodults un INGrEso de reoursos,

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas an los
estades financieros en &l peripdo &n que courra un cambio de probabilldades, esto s, cuando
=a datermine que es probabie que se produzes una salida d2 recursos para cubnr el
menclonado pasivo. Las partidas tratadas coma activos contingentes, sardn reconocidas an
Ios estados financieros en el periodo en que se detarmine que es virtualmente segurg que se
producird un Ingreso de recurses; respectivemente,

{p) HReconocimiento de fos ingresos y gastos

Los Ingresos y gastas por intereses de créditas diractos y las comisiones por servicios
bancaros son reconocldos en fos resultados oel ejercicla a medida que se devengan, &n
funcion &l Hempo de vigenda de las operaciones que los ganeran.

Si en opinlén de la Gerencla existen dudas razonables con respecto. a la cobrabiiidad del
principal de algin crédito directo v una o mas cuotas del crédito directo s encusntran &n
situacion contable de venchdo, cobranza judicial, refinandcisdo, resstructurado, o |os deudores
se encuentran dasificados en dudeso o pardida, [a Financiera suspende al reconccimiento de
ips rengimientos & resultados ¥ o5 regisira como rendimientos en sUSpENSD &N URA Cusnta de
prden; tales rendimigntos se reconocen como INgreso cuando &8 perciban. Coanda la
Gerencla determina gue |a condicion firanclera def deudor ha mejorado a tal punto qusa
decapardce la duds en cusnto & la recuperacién del principal, e restablecs |& contabilizacion
ge los intereses sobre 12 base delo devengado.

Los ingresos por créditos indirectos se reconocen bajo el criterio de devengado
considergndose al plazo de dichos créditos,

Les Ingresos por intereses inciuyen los rencimlantos sobre las inverslones da renta fija.

Los oros Ingresos ¥ 03stos oe |3 Financiera son regstrados 2n el penodo en gue 58
devengan,

g} Impuesto a8 la renta

Ef gasto por impueste 8 la renta-comprende |a suma del Impuestio g |3 renta corriente por
pagar estimado ¥ el Impuests & la rents diferido,

El Impussto g |& renta corrlente se determing aplicande fa tasa de impuesty astablecids en (o
legislacion fiscal vigents a ta rerta nata fiscal del afio.

El Impuesto sobre |a renta diferido corresponde al mohts de impuesto esperado a recuperar o

pagarsobre s diferenclas temporarias enire (o= valores an libros reporisdos:-de activas v
PESIVDS ¥ SUE Carrespondientes bases fiscales,
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Lo§ pasvos porimpuesto sebre la renta difendo son generaimente FeconoCides para odas
lae diferenclas temparadas imponildes, Los activos por impuesto a larents diferldo
generalmente se reconocen para tedas las diferencias temporarias deducibles v créditos
fiacales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta |a extension en gue s& considere
probable que ia Financlera va a tener an @l futurs suficlentes ganandas flscales para poder
hacerlos efectivos,

Ef valor en libros de los activos por impuesto 8 [a renta diferida es revisado al final de cada
periado de reporte, v reducido hasta la extensidn de que no resulte: probable gue |a
Fingnciera disponga de ganandias fiscales futuras suficientes para racuperar la totalidad o
ung porcion de fales activos.

Los impusstos g is renta diferidos actives v pasivos son determinsdos utllizando las tasas de
impuests que & esopra aplicardn én &l momento en gue &) active =& resllce o 2l pasiva se
liguide, con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo procsso de aprobacian esté
practicamente terminade, &l final del perods de reparte, s medicidn de tales impuestos
diferidas, reflejan las consecuencias fiscales gue sa derivarian de |z forma en gque Iz
Financiera aspera, al final del perfodo dé reporte, recuperar o liquidar &l mporta an libros de
5Us Bctivos v pashoos,

Los jmpuestos a |2 renta, t@nto comientes coma diferides, son reconccidos como gasto o
ingreso, e Incluidos en la daterminacian de los resultados del ejercicio, excepto s tales
impuestos 2@ relacionan con partides reconocldas en otro resultsdo integral o directaments
en patrimanis, en cuyo ca50; el Impuesto scbre la renta corrignte o diferido es tamblen
reconocido an otro resultado integral o direckamente en patrimaonio, respectivamenta.

{r} Estado de Flujos de Efectivo

Fara la determinasicn dai efective v equivatente de efective, la Fingpclera utiize el metodo
indirecto de acuerdo con los requerimientios de la Norma Internacional de Contabilidad N 7
"Estado de Fujos de Efectivo”. B efedive. v equivatente de efectivae incluye el safdo del rubro

dispanible,
(5] Pérdida por accidn

La perdica basica por acdion comun he sido calculada dividlendo |2 ganencia neta def afo
atribuible a [os accionistas comunes, entre el promedio ponderads del numers de Acciones
comunes en circulacién durante dicho afo, Les acciones que provienen de |a capitalizacion de
dtilidades constituyen una divisidn de acclones y; por lo tanto, para el céloule del promadie
ponderado de acciones 52 consldera gue esas acclones slempre estuviaron 8 circulacian,

Oebido a gue no existen accionas comunes potanciales diluyentes, e=to as, Instrymantos
financieros u otros contratos que dan derecho a chtener acclones comunes, la pérdida diluida
por acchon comdn as igual a ja utilided basica por accldn comun,

{t) Distribucian de dividendos

La distrbucidn da dividendoes an efective se reconacs como pasiva en losestados financieras
en gl ejercicio en el que los dividendos sop aprabadas per los accionistas de |5 Financiers.
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{u) Reclentes normas emitidas por el Regulador con impacto contable

Durante 2018 vy 2018, (a SBS ha publicado, entre aotras, |as sigulentes normas de

mportancia;
Rasolucian
{R.) Circular Fecha de Vigencla a
{G]} Descripcion de la norma publicacidn partir de
R - 58% K Mopd:fican Anexos 1 4 2 deal Reglarmento de 28/1172010 25¥11/3019
S56Q-2018 Infracoones v Sandones de fa S85
R - SB5 N2 Modifican Reglamento de Tarjetas ée Crédito 28011520140 d801172019
Lav0-2n%m ¢ Déltn, 8 Redlaments para ia
Administrecein del Rieson de Sobre
Endeudamiento de Deudores Minarlstes, &l
EReglamento para & Reguermiento de
Petrimanio Efectivo por Riesgo de Credito y
otros disposstivos lenasles
G-203-2019 Actualizacsdn def capital sotisl minimg 0E/10/2013 071072019
correspondlaste al timastre octubre -
diciembra e 201%
- BBS N*® Se sisbiuye ai articule 35 d=f Reglamenta Q20542015 0452019
1684-2013 para & Gestion del Riesgo de Mercada y
madifican gl Manual de Contasilidsd para las
Empresas dei Sistema Fimancien,
- SRS H° Za modifica el Regizments zars |3 Gaston de 2020 S SIS0
G52-20119 Reesgn de Lgusdez v &l Manual de

Contabilidad parp a5 Empresas del SEtemea
Firancem,

La Gerencia considera gue fas modificaciones v/o precisiones realizadas por 385 no tlenen
efectn an el registra contable de las operaciones nl en [ presentacion de los estados
financieres al 31 de diciembra de’ 2018 ¥ 2018,

DISPONIBLE
2019 2018

Caja B.521 B,270
Banco Cantral de Resarva del Peri: {a) CE0E 11,047
Bancos y obras ampresas del sistema financiero del pais
=} 15,100 18,575
Dtras disponibliidades 28 23

33,345 37,5922

{2} Los fondas depositados en el Banco Central de Reserva del Perd (BCRP), incluyen
fondos que estan destinados a cubrir & encaja legal que Ia Financlera debe mantener
por Ios depdsitos captados de terceros y otros pasvos financieros, segln los limites
fijpdos por |as dlsposiclones legales vigentes. Estos fandos han destinados a8 cubrir

dicho ancaje lagal v son mantenidos en |as bdvedas de la Finapciera o estdn

dapositados en el BCRP y se encuentran dentro di los limites requeridos par las
regulacliones legaies vigentes gue aplican.

Los fondos de encaze mantenidos en el BCRP no generan Interesss, excepto por la parts
exjgibie del encaje en moneda extranjers ¥ moneda naclonal que éxceda dal ancaje
minima legatl. Al 31 de diclembre de 2019, el exceco del encaje minimo legal en
maoneda extranjers ¥ moneda naclanal de.venga Imtereses auna Easa afual de 1.323% Y
0.00%, respectivamante (tasa anual de 1.95% v 0.05%, respectivamente a 31 da
diciembre de 2013,

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el disponible sujeto.a encaje en monada nacional ¥
extranjera estd afecto a una tasa implicita en moneda nacionel de 5% y e¢n monada

e s A



5.

extranjera de 50,67% sobre al total de obligaciones sujetas & encaje [TOSE) en
meneda naganal v extraniers segun o requerido por gl BCRP,

(8 Los depositos en bancos del pals correspandean, principalmenta, & saldcs en soles’y an
dalares estadounidenses, de libre disponibiiidad, ¥ generan intereses a tasas de
mernzads, Al 31 diciembre de 2019, los depdsitos a plazo mantenidos por la Finamcisrs
&n institucicnes financleras ascendieron a8 5/13,000 {5/16,036 al 31 de diclembre da
2018),

En 2019, log intareses generados por Ios fondos disponibles, ascendisron a /550
1573 en 2018Y v 58 Incluye er el rubro "Inoresas por inteéreses de disponible™ del
estado de resultados v otro regultado Integral,

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA Y A VENCIMIENTO

Inversiones disponibles para la vanta

__Valor razonable

[ i

2019 18

Aociones g q
Invarsiones a vencimiento
Vanclmisnta Tasa de interés (cupdn) Costo amortizado
2019 2018 2019 2018 2018 2018
U iy
Letras ol Tesorn Publico

159/03 /7020 22/05/2019 2515 2.48% 1,246 1,238
19/02/72020 170473019 2.5 24084 1,345 a3
200052020 2000273015 Far 2.30% &r7 47
1508,/ 2020 21082015 . 315 &.33% 1,431 739
= 21/08/2012 . 7.28% - 1,479
Trtal 4,400 5,196

Em 2019, las Inversiones al venomienio generaron un rendimlento neks de 57115 (57135 an
2018], los cugtes-sa incluven en el rubro-de "Ingresgs-por intereses por inversiones a
vencimienta” del estado de resultados v obro resultado Integral.
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B.

CARTERA DE CREDITOS

Craditos vigentes

Credibas a medianas emprasss
Créditos 8 peguefias empresas
Créditos & microempresss
Cridibes de consumo

Craditos refinancindos
Créditos vencidos

Créditos en cobranza judicial

Toksl
Mas;

Rendimientos devangadss, cradites vigante

Menos:
Provisian para incobirabilldas ¢a créditan (d)
[nizreses difendos

Tatnl

Cuentas contingsntes

20159 2018

Yo o
223,803 9625 241 874 Q4,71
RE2 0.37 3L 0,14
ad, 280 23.47 30,536 23.70
67,148 28.86 789,914 31.29
103,606 44.54 101,074 39.58
f,559 1.82 9,235 362
13,018 509 14 081 53.51
2. 7 B3 1.20 1,432 0.55
2dh, 264 105,86 265,634 10wz 4g
B.45 % 263 9,372 A.67
254,715 Log.49 476,006 10807
[21,243) (2133 {20,488) {8.021
{B35} 0,363 {127} (3.05]
{22,078} (9.49) _ (20.613) [8:07)
232637 100 55,303 140

e

g La cartera de créditos directos, esta basicamente respaldada con garantias reclbldas de
cllentes, conformadas en suU mayora por prendas dé jovas, primeras prendas sobre
vehiculos, depdsitos, fianzas, avalas, 1as cuales al 31 de diciembre de 2019 y 2018
ascienden a 5/253 374 millores ¥ 5276359 mlilones, respectivarmente; El valor de
estas garantes se ha determinade 2n base al valor neto de realizadon en &l mercado,

menos gastos de ventas, de acuerdo con 88 normas de la 5BS,

Las tasas anuales de interés estén reguladas por el mencade, pudlendo ser fijadas
loremente porla Fingndiera. Al 31 de diciembra, |ac thsas efectivas anuates promedio
para loe principales producios fueron fas sigulentes:

2019 2018

Colocaciones en Colocaciones en

5/ Lss 5/ Uss

% % % B
Créditos @ micreempresas 45 ¥ R 42 A
Criditas de conRsuma o] /A 66 MY A
Créditas & medianas ampresss Je I 26 LR
Craditos 8 pegusiias empreses 3B M £ i

fa) La cartera de créditos da ia Financlera clasificaca por riesgo &5 ia sigulente:
Créditos directos
1019 201E
L T .
deudores Yelor n daudaras Walar L
Figmmal 55,17 110,857 55,83 43,313 a7, 7a8 E242
Cor probiemse potenziales 2,335 B0 96 2,544 10,850 4,07
Daficiants 3,178 A5 A0 & ahd &.554 e |
Dl F.413 il 3148 3435 TLESL 4,37
et 2.530 10,455 .37 1333 7,74 F- )
Teddl 5l 538 4,264 190 £0,482 266,634 1049
Ingresos diferidos por
operaciones de crédito [A3F) LIT
248,813 288, 50T
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{b)

{c)

(d}

Los creditos directos distribuldos (sin inclulr rendimientos devengados) por sectares
ecandmicos son les sigulentes;

2019 2018
e ¥
Crémtos 8 coaEumg 116,184 #4.71 108,561 40.75
sgrizulturs ¥ ganadeia 34, 654 14.07 51,7513 L1565
Carmercio 81,593 24,58 59,453 2605
tras activicaows oo senicias comunitarias 6 136 245 6,313 2.37
Tronenoroe de almecenamilanta ¥ comunicecicon &.191 Il 7233 |
Tndusiria manufachsem 13,581 .68 16,771 B.29
activicecas inmohiliariz 5,480 T3 5927 .1
Intarmediscitn foanciara - 0,00 22 [iNFp
Cianstrooios 109 0.03 120 R
Servidos ancialed de 33lud w47 036 - 1.45
Mingrla 215 0,10 45 2.02
Gebsarng wEnima| 4 [.0d 21 1.0
Pagza 114 0,08 109 a.04
(Itros 8,710 372 2,047 3,32
Tatal — 45354 100 366,634 j50
Las créditoe directos, tenen los sigulentes vencimientos contractuales:
2019 2018
Ty %

[Hmgts 1 mes 20,81% 3,55 2Z,3ER B, &0
Maa di I rmes 'y mERss d8 3 méses 349,313 18.04 42,244 1588
Mis da 3 meses v menss de & messs GG, 384 23,90 41, 1% 2301
Mda de & meses y mienod di L aflo Th,IBE 30.98 4,518 IL.63
M= 0e 1 afio A7 450 15,21 A0 535 15.24
vancides ¥ ar coaranza Jediclal EIHDE E-.I_l__ 15,513 S.E2

146,764 160 246,434 168

El movimlento de la provisian para incobrabilidad de les créditos directos, &5 como
sigue:

Especifica Genarica Total

Zaldps al 1 de ensro de 20138 21,6482 580 24,182
Provisicnes 33,877 3,051 35,928
Reversidn dé

provisiones = f1 38R {2,360
Castigns (38,250) . {38,250
Afustes 14 = 12
Saldos af 31 ge dioemore. de 2018 17,283 3,203 20,486
Provislanes d6,427 2,848 a3,#75
Reversiin de

orovisiones - 12,599 12,9949
Castigos i (35,519 C (35,5197
Saldos al 31 de diciembre de 2015 158,191 3,052 21,243

En apinion de |la Garencia, fa provisién pasa Incobrablildad de créditos registrada al 31
de diclembre de 2012 v 2018, esta efectusda de acuerds con las normas dela 585,

vigentes a la fecha.

En seslones de Directorio efectuadas en al 2019 y 2018, an concordanc|a con (a5
normas [egalas vigentes sobre castigns de créditos incobrables y con aprobacion de |a
SBS, se acordG el castico de clertos oréditos an moneda nacional y extraniera con mas
de 120 diaz de incumplimients, que 32 encontreban integramente provisionados por su
categoria de pérdida y con evidancia de muy remaota recuperaclan

En 2019, los mantos de capltal de crédiios castigados ascendieron 2 /35,535
{SF38, 250 en 2018 v Ios Intereses en sucpensos d 5712508 (5710451 en 2018,

=



{g) Cartera de creditos vendida

En =l afis 2019, la Fingnclers reallzd ventas de carters crediticia & Empresa Parwana da
Recaudaciones 5,A.C,, [Soluciones Integrales 5.5.C. ¥ Expertls Master Sanvicer And
Colltection S.A.C.; dichas operaclones fusron reafizadas al contado. Lae carteras de
creditos cadidas tefifan un valos Bruto en llbros de /34,213, |25 carteras vendiudas
correspondian a cartera castiaada, las cuales se mantenia en cuentas de arden

En &l afio 2018, |z Financiera raalizd ventas de cartéra crediticia a fa entidad
ISoluciones Integrales 5.A.C, ) dichas operaciones fueron realizadas al contado, Las
carteras de créditos cedidas tenian un valor bruto en [lbros de: S/99, 758, las carteras
vandidas correspendian & cartera castigada, fas cuales se manteniz en cuentas de
crden.

El ingreso reconocido por la venta de cartera fue de 5/2,447 ¥ 5/5,814 durante el afio
2019 y 2018, respectivamente, gue se incluye en &l rubro *Otros Ingrasos™ en &l estado

de resuitados v otro resultado integral.

s
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Cartera de crédibos vendida

En el afio 2019, la Financera realizd ventas de cartera crediticia a Emprasa Paruana de
RFecaudaclores 5.48.C., ISoluciones Integrales 5.4.0, v Expertis Master Servicer And
Collection 5.4.C.; dichas pperaciones fueron realizadas al contado, Les carteras de
credibas cedidas tenian un valor brute an libros de-$734,213, Ias carteras vendidas
correspondian a carters castigada, las cuales se mantenia an cuentas de orden,

En el afio 2018, ia Financiers realizo ventas de cartera creditida a la entidad
ISolucienes Integrales 5.A.C.; dichas operaciones fueron realizadas al contado, Las
carteras de créditos cedidas tenian un valor brute en lbros de 5/85,798, las carteras
yendidas correspondian & cartera castigada, |as cuales s8 mantenia en cuentas da
order:.

El ingreso reconccldo por ia venta de cartera fue de 5447 ¥ 5/5,814 durante &l afo
2019 v 2018, respectivaments, gue s= incluya en al rubro "Otros (ngresos” en e astado

de resultados v otro resultadao integral,

12.3_ 9
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Lz Financiera tiene formalizadas polizas de seguros para cubrr los posibles riesgos a que
gstén sujetas los diversos elementos de sus iInmuebles, moblliario v equipa, asl comao las
posibles reclamaciones que se le puedan presantar por el ejerclcio de su actividad,
entendlendo gue dichas polizas cubren de manera suficlents los rissgos & los gue estan
zometidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2618, la Financiera mantiane activos con unp vator de 575,714 y
5/4, 136, respectivamente, carrespondientes & mobliiario ¥ equipo totalmente depreciados v
que contindan en uso.

& 31 de digiembre de 2015y 2018, ningun active de |a Financlera fue olorgado en garantls
de prestamics,

La Gerencla de fa Financlera considers gue no hay situaclones qus Indiguen gue existe un
posible deterioro an el vakor de sus Inmuebles, moblilario v egulpo.

ACTIVODS INTAMGIBLES

Licencias y Lista

Softwarn: de clientes Total

Costo:
Salda al 1 &= epamn de 2018 4, b7 7.800 12,447
Adiclones 1,719 - 1259
Eelda =l 31 de diciembrs o= 3018 5,866 J.Boa 13,666
adiciores 7l - T&
Saldg al 31 de algembre de 2089 Eigﬂﬂ T.'EEIE 13,740
Amortizacion acumulada:
Saido al : de enem de 2018 4919 3,421 740
Arrartizacion o=l o 254 1,395 1,650
QObros 42 = 43
Saldo gl 31 de diclembra de 2018 4.61% $ 817 G233
Amortaracidn, del afio 324 1474 1,7ag
Salooal 31 de diclembra de 2015 4,929 6,291 11|.'|’3EI
Costo noto:
Totzl al 31 de didembre de 2019 1,001 1,509 g.EID
Total &l 21 de diclambre de 2018 1,358 2,983 4238

La determinacion del vwalor del intangible Lista de Cligntss se realizé aplicando 2l método de
‘Excess Earning Method Approach; el cual se basa en los flujes de caja remanentes
generados porlos clientes adquirides. Dlcha metodaologia consiste an realizar uns proyeccldn
de |los Ingresos generados por fos clientes adquiridos en i@ Transacoion y sustraerle los flujos
genarados por todos los activos gue cankribuyen & dicha generacidn con él propdsite de
estimar &l flujo remanente proveniente unlcamenie del negocic eriginado por ta Lista de
Clientes: Para realizar esta proyeccian de ingresos se estima una tasa de desercion en
funcidn a la desarcldn historica de los clientes abjeto de anallsis. Los flujos remanentes san
descontados 8 une tasa de mercads que toma.en cuenta la naturaleza v riesgo del activo
intangibie,

Al 231 dediclembra de 2019 v 2018, 1a Financlera mantlens seftwares iotaiments amortizades
que aUn se encuentran an Yso por apraximadamente 504,360,

L3 Gerencia revisa perlodicamente la vida Ol y el métddo de amortizacién utilzado con la
finglidad de asegurar que sean conslstentes con el beneficlo econdmico v |as expectativas de
vida.

L
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En oginidn de la Gerencia de 8 Financlers, no existe evidenoia oe deteriors del valor de los
infangibles martanidos por fa Financiera al 31 de diciembre de 20149 v 2018,

PLUSVALLIA

El 30 de diciembre de 2012, |z Financiera se fusicna con Caja Aural de Aharmo v Credito
Promotora de Firenzas (en adelante Profinanzas), de acuerda & bo establecido por la 5BS
mediante Resplucidn SBS N° 961B-26132, la cual autorizo |a fusidn por absorcien de la
Financiera con Profinanzas, extinguiéndose asta Ultima sin liguigarse. En este sentido, &
adguisicion previa de Profinanzas genand una plusvalia por af excesa de las
centraprestaciones otorgadas, sobre el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables de Profinanzas reconocidos a |a fecha de adquisicion, La olusvalia
fue determinada comao el mayar valor entre |a contraprestacion transferida 5/49,351 y ai
valor razonable de los activos netos al 1 de agosto de 2012 {fecha de adauisicidn de
Profinanzas), camo s detafla 2 continuacian:

Valor razonable de los actlvos netos identificables
a |a fecha de adguisieldr:

Marca {4,604]
Lista de cllentes {7,B00)
Otros activos v pasivos, natos a3, 054)
Total valor razonable de los actives netos identificables v 1,454
Contraprastacion pagada 49,251
Pariicipgcion no controladors 183
Plusvalia 8,180

La Gerenda ha revisado |8s provecciones de los resultados esperados por la unidad
generadors de efectivo identificada por |2 adguisicion de Profinanzas ¥ én sU opinidn los
valores recuperables de & Plusvalia al 31 de julio de 2019 y 2018 (revislion anual pasterior a
la fecha de combinacicn de negocias), son mayores a sus valores en libros, porlo gue no es
necesaric constituir una provision por pardida por deterioro para dicho activo a la fecha de
log estados financeras. Para la determinacién oel valor oe |a plusvalia se aplicd el método de
Fipos de Caja Descontados para el Acclonista, el cual se basa an descontar los flujos da caja
gue genera el negocio adguiride para los acclonistas tomando en consideracian ios
requerimientos de capital reguiatario propice de la industrla. Dicha metodologla consistia en
proyectar los flujos para los acclonistas y descontarios a su tasa de costo de oportunidad, &l
cual fue estimado 'en 11,0% (12.0% e 2018), Cabe sefalar que, deblds & que 52 trata de un
negocio.en marcha con vida indefinida, fa metodoiogla requiers la estimacion de un valor a
parpetuidad, el cual fue astimado & una tasa de 2.0%. La velorlzacldn g reaflzd al interior de
la Finanoera.

OTROS ACTIVOS

2019 2018
Pagos anticlpados v cargas diferldas =L 1,130
Cperaciones en tramite 112 132
gienss diversos 17 i
Total 1!121 I‘EE{I
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11. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO ¥ DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA

FINANCIERO
2015 2018
%o e

Cuent=zes 3 plazn 337,855 34 44 256,272 2 _BE
i la vista San Q.27 343 0.13
Cuenias de anomn 0,771 4.4h 10,469 3.88
Depbsitos a Plazo & Insiitudiones Financierzs 2,001 3.83 3,002 L1.11
Toml 241,267 100,00 270,136 100,00

Los depdsitos v otras chligaciones en doiares estadounidenses represantan aproximadamenta
el 0.91% v 1.129%, respectivamente del mopto total al 31 de diclembre de 2019 % 2018,

Al 31 dediciembre de 2015, un manta de 57180 millanes (5198 millones al 31 de dicembre
de 2018), Incluidos en los depdsitos y obligaciones, estan cubiertas por el Fondo de Seguros
de Depositos de acuerdo a disposiciones legales vigentes, Al 31 de dictembre de 2019 ¥
2018, |a cobertura que reconoce €l Fondo de Seguros de Depositos ascendio a 5/101,

La Financiera establece ibremante [as kasas de Interds que rigen sus aperaciones pasivas, en

furicidn & & oferta v demenda, ¥ dependiends del tipe de captadion. Al 31 de diciembre; las
tasas efectivas anuales promedio para log princlpales productos fusron las sigulentes:

2019 2018
Cupnias on Cugntas sn
s/ uss 5/ uss
W iy L] ]
Cu=snias de ahorm 1.63 0,23 170 0,23
Cusntas 8 Dlago .19 0,58 5,39 0.5%

Las obligaclones con &l publico en moneda nacional ¥ moneds extranjera se han constituldo
de acuerdo con |os pericdas pactados con los depositantes, v 5u venomients 85 cHma sigue:

2019 s 2018
%o n
Hasta L mas 47,344 19,61 44,704 .40
D 1 s i miENOS 92 3 meses 28,538 11.98 36,880 i31.85
De 3 mases ¥ Menes 02 § meses 24,148 18,30 56,827 21,04
De & meses ¥ manos de 12 meses 55,424 22.%7 78,944 2325
Mis de 12 mases 65,432 27,13 14,731 2755
Taotal El_H 207 100G.00 2?’0,1_'1&_ 100G
12, CUENTAS POR PAGAR
20149 2018
Vacadicnas por pagar 1.274 1155
Pravesdorss 406 203
Beneficios & los trabajadores por pagar 458 756
Tributos por pagar T 633
Cuentas por pagsr diversas 742 211
Frimas al fondo. de segurs 273 2BH
Tozal 3,945 4 3B6

T



13.

14.

PATRIMONIO
(a) Capital socisl

El capital social autonizado, suscrito & pagado asclende 4l 31 de dicigmbre de 2019 v 2018 &
5/82,842, represantado por 81,841,981 accones comunes, con-un valor nominal 5/1 sol
cadza una, las cuales han sida autorizadas, emitidaz ¥ pagadas Integramente,

De conformidad con la Ley General se requlers gue el capltal social alcance |a suma minims
de /13,822, segun io publicado por la SBS en octubre de 2019 {5/13,727 en octubre 2018).
Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, el capital social de la Financlers supgra dicho
requerimiento reguiatorio,

La estructura de pariicipaciton en el capital soclsl g4 |a slgulente;

Participacion individual en el capital {en %a): Accionista Participaclén
M ]

Hasta 1 1 0.01

De 995 100 1 05 99

2 10000

{b) Reservas

De scuarde con la Ley General se reguiers gue la Finandera, cusnte ©on una reserva lagal no
menar 4] equivaleate del 35%. de su capital pagado. La Reserva legal debe constituirse
trasladando anualimentes na manos del 10% de as otilidades despuds de IMDUESTOS v B
sustitulora de aquella a gue se refiere la Ley General de Sociedadas.

Durante 2| 2019, fa Flnanciers por acuerdo de la Junta Genefal Dbligetoria Anual de
Aeclonistas del 29 de marzo de 2019, no se constituyo reserva legal debida & que no 28
cbtove utilidades del ejercicio 2018, Durante el 2018, [a Financlera por acuerdo de g Junta
Geparal Obligatoria Anual de Accionistas del 31 de marzo de 2018, constituyd reserva legal
por |2 suma de 5/11 que corresponden a las utilidades del ejercicia 2017,

{c} Resultados acumulados

De acuerdo con e legisiacidn vigente, las personas juridicas domiciliadas que scuerden la
distribucion de utilidades, reténdran el 5 % del mants a distribuir excepto cwanda la
digtribuckin se efectle a favor de personas juridicas domiclliadas, No existen réstricclones
pars la remesa de dividendos, nata del iImpuesto retenido, ni para |la repatriacién dal capital a
|o% inverslanistas extranisres.

Mo exlsten restricciones para la remesa de dividendas nl para la repatriacidn del capital a-los
inversignistas extranjeras,

PATRIMOMNIO EFECTIVOD ¥ LIMITES LEGALES
Al 31 de diciembre de 2029 v 2018, el Patrimeonio Efectiva de la Rnanciera, determinaao
gagun las normas legaies es 5/53,777 y 5/55,121, respectivamente. El monto determinado

como Patrimonio Efectivo se utlliza para calcular clartos limites y restricciones legales de
acuerdo 2 fa Lay General, aplicables a las opéraclonss de fa Financlera en el-Peru,

=S
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16.

Al 31 de diciembre, el Patrimonia Efectivo oe la Financiera 52 determind. coma sigue!

2019 2018

Patrimonio efectivo nivel 1:
Capltal sggial pagado (Mota 13} 82,842 82,842
Mas:
Reserya legal (MNota 13} 2235 2,235
Menos:
Pérdida scumilada (20,980) (18, 784}
Péardidza del ejercicio [5,192) (2,185}
Piusvalia (Mota 5] (B, 1B0) (8,160}

50,725 55,918
Patrimonio afective nivel 2:
frovisiin genérica pare créditos da cobranza dudosa o 3,052 3,203
Subtotal 3,052 3,203
Total §_3??? SEll 121

A&1-31 de diciembre de 2019, ios Activos y Creditas Cantingentes Fonderados por Rigsgo
Craditiclo determinados por 1a Financiera, segun I3 legisiacidn aplicabie a entidades
financieras asciende a 5/272,582 {5/295,778 al 31 de diciembre de 2018},

Saogun la Ley Ganeral, 8 patrimonio efectiva debe ser igual o mayor al 10% da los actlyvos y
conbingentes pondarados por riesgos tolales que corresponden & fa suma de: [[}El
requerimiento de patrimenio efectivo par rlesgs de mercado multiplicads por 10, (i) &l
requerimients de patrimenlo efectiva par riesgo operacional multiplicado por 18, v i} los
activos ¥ coaptingentes ponderados por rfesgo de crédito, Dicho cdmputo debeqinclulr toda
Exposicicn:o active en moneda nadional & extrapjera. 8131 da diciembre de 2019, al
Patrimonio Efectivo de fa Financiers representa ef 15.78% de los requenmientos minimos de
capital por riesgo de mercado, operativa y de crddite {15,.50% al 31 de diciembre de 2018),

RIESGOS ¥ COMPROMISOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, la Financera no mantiene creditos indirectos bajo la
madalldad de camas flanzas de clientas,

GASTOS DE PERSONAL ¥ DIRECTORIO

2018 2018
Remuneraciones 18,239 1B, 5848
Gratificaciones 4,827 4,603
Comisiones 3,581 3,717
Compensacién tiempo da sarvicns 2,245 2373
Seguridad y previslon social 2,228 2311
Remunaraclon vacacional 1,546 2091
Diversos 2,547 1,955
Bonificaciones 450 409
Taotal 36,163 36,355
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19,

GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

Diyersas

Algulleres
Camunlcacionas
Transporte

Vigllancia ¥ proteccidn
Henorarics profesionales
Suministros diversos
Publieldad

Eeguros

Taal

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS

Ingresoe por arrendamientc
Cbros ingresos y gastos, nato

Tetal

PERDIDA BASICA ¥ DILUIDA POR ACCION

2019 2018
4,824 44190
3,835 3,423
1,540 1,682
1,596 1,691
1,658 1,660

B30 957

E43 FritH

40 (l=l]

153 168
15,760 15,409

2015 2018

331 310

[783) {54)
{458} 242

La pérdida basica y diluida por accldn comun ha sido calculada dividienda Ia utilidad nata del
periodo atribuible & los acclonistas comunes, entre gl promedio ponderado del nomero de
goCinnes comunes en circulacion durante dichs periodo. Deblda a gue |a Financiara no tiene
instrumentas financieros con efecto diluyente, la perdida basica y dilulda por accion as i3

misma.

La perdida basica v diluida por acclén comdn results como sigue;

En circulacion al Inlclo del afs (Mota 13 (a))

fromedic ponderado de accicnas an
clreulacién al final del afio

Perdida neta del afio (en sales)
Acciones denominador

Perdida basica v dilulda par accldn (5]

- 30 -

Cantidad de acclonas

on miles
2019 2018
§2,842 B2.542
"B2,842 82,843
15,193} (2,196}
B2 842 82,842
10.063) (0.026}




20,

SITUACION TRIEUTARLA
(i) Impuesto a las ganancias
El Impuesta & las ganancias asths canfarmadn par:

2019 2018

Impuesto a la renta diferica [Nots 20 (1) {1,888) (319

Para los afos termirades el 31 de didembre, |5 taza afectiva del gasto de impuesto 2 las
gapancias difiere de |3 tasa fiscal aplicable a 'a pérdida antes de impussta. La naturslaza de
esta diferencia se debe a clertas partidas relacionadas con la determinacidn de |& ganancia
fiscal, cuyos efectios sobre ba tasa fiscal aplicable se resumen a coptinuadion (en porcentaies

sohre |a pérdida antes de impuesins):

— 2018 2016
_Importe = Forcentaje  Importe —Porcentaje
% L4
Perdida Bnles inpussts & 18 rena 6. E95) 100 [4,525) 103.040
Impussto & @ rerts seglin |a s trbotaris {2,034 [958 (742] (25950
Efeclo tributaria. sobee goschones . fediuscigmas!
Di¥eransas - permanantes: 144 1.1 437 15,82
Impaesto & (& rents: registrada y calcolado
sl tasn afective (1888 {27,381 (315} {12 E5)

(i} Movimiento del impuesto a las gananclas diferido

Bl mavimiento en el activo neto. por iImpuesta & las ganancias diferldo v 1as difersncias
temporales gue le disron arigen, &s como slgue:

Adiciones
(recupearos)
Salda Resultado Saldo
inicial del periodo final

Al 31 de diclembre de 2019:

Perdidas Compensables: 303 1,253 1,566
Pérdln tributana

Diferencias tempaorarias activas (pasivas)i

Provision genérca pars créditos G845 (45 F00
Frovision para vacaclones Z6h B e
Depreciacitn en exossh TiB 130 H4H
Amorfiracicn en éxtess 53 {118} -l
QItred: proviganas {a3] ilg &7
Provigidn genérica pard blenss edjudicados £53] g1 32
Amortizacidn Lsta Clientes 1g2 20045 3a7
[ngresos Diferidos - 2005 204
otros - 37 37
ToEl nets 2367 i ERE 4,255
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SITUACION TRIBUTARIA
{i) Impuesto a las ganancias
El Impuests a las ganancias astas canfarmado par:

2019 2018

Impuests. a-ja renta diferdds [Moka 20 (i) {1,888} (313

Para los afos termirades el 31 de didembre, |5 taza efectiva del gasto de impuesto 2 las
ganancias difiere de (a tasa fiscal aplicable a 'a pérdida antes de impuasta, La naturslaza de
esta diferencia se debe a ciertas partidas refaclonadas con la determinacidn de |& ganancia
fiscal, cuyos efectios sobre ba tasa fiscal aplicable se resumen a coptineacion (en porcentaies
sohre |a pérdida antes de impuesins):

= 2018 2016
Importe Porcentaje Importe Porcentajm
%% L
Pergida Bfles irpussts 4 18 rentE 8. E95) 100 [4,515} 1043040
Impussto & = rects seglin 14 e rbutaris (2,034 {950 (742] (29.50)
Efecio tribuTaria sobee aischones . fediusscngmas!
DiferEnc:as: permanarntes: 144 1137 433 1682
Impaesto &l rents registrads ¥ calcolado
sl Lass afectiva (1888 {27,381 (319} |12 E5)

(i} Movimiento del impuesto a las ganancias diferido

Bl mavimiento en el activo neto. por impuesta & las ganancias diferldo v 1as difersncias
tempaorales gue le disron arigen, es como slgue:

Adiciones

recuperos
Saldo Resultado Saldo
inicial del periodo final

A1 31 de diclembre de 2019

Perdidas Compensables: 303 1,253 1,566
Pirdln tributana

Diferencias tempaorarias activas (pasivas)i

Provision generca pars créditos 545 (45] 300
Frovision para wacaclones Z6h B 72
Depreciaciin en exossh TiE 130 EdB
Amortiracidn &n éxtess 53 {118} -l
CIbred: proviganss {43] 10 &7
Provigidn genérica para blenss edjudicados (53] a1 32
Amortizacidn Usta Clientes 1g2 205 g7
Ingresos Diferidos - 205 200
otros - 37 37
Tu=l netn 2367 i ERE 4,255
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Adiciones

[recuparos)
Saldo Resultado Salda
Inicial __del perioda final

Al 31 de diclembra de 2018:

Perdidas Compensablas: 256 277 303
Pérdida tributana

Diferancias temporarias nctivas (pasivas):

Provision gerérca pam creditos 745 198 B35
Provision para wacaciones 251 {25) 2656
Dapreciacion en Bxoeso Lu4 124 Tis
AmartizZacidn en exoess 475 {420 k]
Otrad provisiones {44) 1 {43)
Provipiin genésiea pars bianes sdjucicados {43) (1G] r59]
Amortizactin Lists Clentes - 1E2 183

Tatal neto 2,348 318 2,357

(iif} Tasas del impuesto

La kasa de Impuests & las ganancias de las personas juridicas domicliadas en Peru se
determinara aplicando sobre su renta netz la tasa de 29.5% para los ejercicios gravablas
2017 en adelante.

Lag parsonas juridicas domicliadas &n Perd se encuentran sujekas & una tasa adiclonal de 5%
para los =jervicos gravables 2017 en adelante sobra toda suma gue pueda considerarse una
disposiclan indirecta de ganancias, gue Incluyen sumas cargadas & gastos o Ingresas no
declarados; esto e85, gastos susceptibles de haber bensficlado a los accionistas, participes,
entra-oltos; gastes partlculares slenas al negochs; gastios de Cargd de acclonistas; partlcipes;
entre oftrog, gue on asumldos gor la persona juridica.

{iv) Precio de transferencia

Se establecen lgs sigulentes nuevas reglas:

2 Precio comparable no controlada (FONC) para-commodities: se reafirma que para
importaciones o exportadonas. de commodities & valor de mercada estara dado por &
cotizadion {antes =8 habla contemplado para operaciones con intermediarios o desde, a

traves o hacla paraisos fisceles), delegandose en el raglamento &l desarrolio &n detalle,

= Muevas obligaciones formales: se alimina el Estudio Técnico de Precios de Transfarencia
y S8 incorporan nuevas declaraclones juradas informativas:

Declaracion Ingresos

Jurads Anuales Rige
Informativa Minimos Supuesto Contenldo __desde
Reporme Local 5/ 300 Uperaciones con Transscoones gue generen renta 17
(USDE, T00) Winculagas grovada ogasto dededole;
Reparts SfEL, 000 Cantribuwyenies ostructura ﬂI‘SIHI'IIHII:".II"IH_l. 2018
Maestro (USD23.800)  que formen parde  descripoidn del negocio, politicas
de un Grupa de precios de trensferencla,

posicion financlera  fiscal

Repors Faig Mo splicahble Contribuyentas Cusrribeacidn giobel de ingzegos, 2018

por Peis que farmen parte  Impusstos pagaces ¢ actividadsy
de un Grupo de pada une e a5 entidades dal
Multinaconal grups multinacianal,

L.z Financiera cuents con el Reporte Local y Raports Masstro de 2018 gue fus sometido
g la adminlstragion Tributarla en junia v noviembre de 2019, la Financlera-esta
realizando el Reporte Local gor el ang terminade el 31 de diclembre de 2015, En
opinion de 12 Gerencia, no resultrdn pasivos de impartancia para los estados
financierss-al 31 de diclembre de 2059w 2018, en refacidn @ fos precios de
transferencia.
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Adiciones

[recuparos)
Saldo Resultado Salda
Inicial __del perlada final

Al 31 de diclembra de 2018:

Perdidas Compensablast 26 rrry 303
Pardide tributaria

Diferancias temporarias nctivas (pasivas):

Provision gerérca para creditos 743 198 B35
Provizion para vecaciones a1 £25] 66
Dapreciacion en exoeso 5u4 124 118
AmortizZacion en excess 4735 {420 k]
Otres provisones {44) 1 {43)
Provissin gendrica para blenes adjuccados {d3) (1G] (59
Amartizacion Liste Cllentes . 182 183

Tatal nete 2,048 318 2,367

(iif) Tasas del impuesto

La kasa de Impuests a las garancias de fas personas juridicas domicliadas en Peru se
determinara aplicando sobra su renta neta la tasa de 29.5% para los ejercicios gravables

2017 en adelants.

Laz parsonas juridlicas domiciliadas en Per se encuentran sujetas & Una tasa adiclonal de 5%
para los ejercicios gravables 2017 en adelante sobra toda suma gue pueda considerarse ura
dispaosician Indirects de ganancias, gue Incluyen sumas cargadas & gasios o Ingresos no
detlarados; esto 85, gastos susceptibles de haber bensficlado a los accionistas, participes,
entre otros; gastos particulares sjenos al negocio; gastos de cargo de acclonistas; partlcipes,
entre obros, gue son asumldes por la persona jurldica.

{iv) Precfo de transferencia

Se'establecen las sigulentes nusvas reglas!

= Precio camparable no controlada (PONG) pare commodities: se reafirma que para
Iimporadiones o exportacionas de commodities & valor de mercada estard dado por &
cotizadion {antes s= habla contemplads para operadiones con intermediarios o desde, a

traves o hacla paraisos fisczles), delegandoss en el reglamento &l desarralio en detalie,

= Muevas obligaciones formales: se alimina el Estudlo Técnico de Precios de Transferencia
¥ 58 incorporan nuevas declaraciones juradas informativas:

Beclaracian Ingresos
Jurada Anuales Rige
Informativa Minimos Supussto Contenldo __desde
Reporte Local 5/9, 300 Uperaciones con Transscoones gue genersn renta 017
(U503 700} Vinculadas grovada o-gasto deduaciole;
Regarte Eu'.fi'l,l:lcll:l Cantribyyanies cstructura argBnizacinal, 2018
Maestrz (US223,800) gue formen parte  descripcion del negoclo, politicas
de un Grupa de prackod de trensferencla,
posicion financlera ¥ fiscel
Repoms Pals Ho Apllczhble Contribuyentes Destribuctdn geebal de ingresos, 2018
parPals ooe formen parte . Umpuestos pagatos v actividades
d& unh Grupo de cada ung 98 ias entldades del
Mulkinscnal grups mudbinacional,

La Financiera cuenta cen el Reporte Local y Raporte Maastro de 2018 que fug sometido
g la Adminlstracidn Tributaria en junio v noviembre de 2012, |a Financlera-esta
realizando 2| Reporte Lacal por @l afo terminado el 31 de diclembre de Z015. En
opinidn de Iz Gerencla, no resultaran pasivos de Importancia para los estados
financleros gl 31 de diclembre de 2019y 2018, en refacidn & f0s precios de
tran=ferencia.
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(v} Modificaciones significativas al régimen del impuesto a las ganancias en Peru

Con postarloridad al 31 de diciembre 2019, no 58 han presentado camblos significativos al
regimen del- Impuesto 2 la Gananclas en Perd, gue tuvieran efectos an estos estados
fingnckeras. Las normas e [nterpretacionsgs vigentes al 31 de diclembre de 2012 han side
consideradas porlz Gerencia en |a preparacign de les estados financieros,

& continuacion, detallamos las principales modificacicnes gue seran aplicables a partir da
rivrli g

Peduciblligad de intereses

Mediarnte &l Decreto Legisiative Mo 1424, hasta el ejercicio 2020 la deducibilidad de los
intereses por préstamos con terceros, sean vinculados o no; debe cumplir con un requisito
adicional, 2| cual establece gue los intereses solo serdn deducibles por la parte del préstama
fque ni- S8 mayor & 3 veces el patrimonio reto'de la entided peruana al clerre del glerclcio
anterior (subcapitalizadcn]. A partir del ajercicio 2021 este limite es reempiazado por el 30%%

del EBITDA.

o] | & : Iz la de ital por en 1n da' val Iz

Mediants el Dacreto d= Urgencia Mo, DOS-201 G, =& ha prorrogado hasta el 31 de diciembra
de 2022 |a exoneracion a la ganancia de capital provenlente de ia enajenacién de
determinados valores en Bolsa.

Prormoga de la exoneracion de fas rentas de fundaciones afectas v de asociaciones sin fines
de |ucro,

Mediante ef Decreto de Urgencia Mo, 025-201%, se ha prorrogada hasta = 31 de diciembr=
de 2020 ia exgneracldn de las rentas de fundaciones afectas y de asociaciones sin fines de
jucre.

Fondas de Inverslon en Blenes ki

Medlsnte el Decreto- de Urgencia Mo, J09-2013, se ha prorregado haste el 31 de diclembre
de 2022 &l tratamients del Impuesto a la Renta aplicable-a la enajenaclan por aporte de
bienas inmuebles a los FIRB! v a |a 1asa de retenclén aplicable a las rentas de arrendamiento
o cesion en uso de bienes inmuebles atribuldas por tates Fondos,

Agantes de rebancidn

Mediante o Decréto de Urgencia Mo, D25-2019 se-han deslgnado g [os distribuidores da
cuntas de participacion de Fondos Mutuos como agentes de retencidn del Tmpuesto & la
Renta correspondiante & partic del 13 de dickembre de 2019,

Cac i | inen

Medianiz el SDecreto de Urgencia Mo.021-2015% se ha medificado a partir de! 0F de dicambre
de 2019 el articulo 84 del TUO de [a Ley Genarzl de Mineria, 2 fin de gue s cumpian los
requisitos &l previstos relacionados a la contabliidad en manada extranjera, normas de
ajuste integral por inflackén v tipo de camblo aplicable cuando s& trata de los contratos ae
estabilidad tnbutara por un plazs de guince afos tratandase dé proyectos mineras con
capacidad Inicial no menor de 15,000 TM/dia o de ampliacionas destinadas a llegar a una
capacidad no menor de 20,000 TM/dia referentes a une o mas concesiongs o @ una o mas
Linidades Econdamicas Administrativas,

moga d neficios al Sector Aasarla

Mediante 2l Decreto de Urgencia Mo+ 343-2019 2¢ ha prorrogsdo hasta el 31 de diciembre de
2031 |a vigencla de |2 aplicacion de la tasa reducida de 15% par el Impuesto a la Renta para
ampresas gue realizan actividades comprendldas en |a Ley 27380 - Sactor Agraria, Asi
misma se ha ampliado 2l beneficio de depreciacidn a razdn del 20% anusl del monts de las
inversiones en abras de infrasstruciura hidraulica v obras de riego; asi como la dedocdicn
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{v) Maodificaciones significativas al régimen del Impuesto a las ganancias en Perd

Can posterioridad al 31 de didembré 2019, no 52-han presentade cambics significativios al
regimen del Impuesto a la Ganancias en Perl, que tuvieran efectos e estos estados
financlerns, Las normas & interpretacdionss vigentes al 31 de diciembre fe 2019 han'sida
consideradas por la Gerencia an |a preparacion de log estados financieros.,

A continuacion, detallamos las principales modificaciones que seran aplichbles a partir de
20240

Peduclpllidad de intereses

Mediarte el Decreto Legislativo Mo 1424, hasta el efercicio 2020 la deduclbilldad de oz
intareses por préstamos con terceras, sean vinculados o no, debe cumplir con un requisita
adicional, gl cual establece que los intereses solo seran deducibles por |8 parte del préstama
U o sed mayora 3 veces 2l petrimonic neto de e entidad peruana al cierre del gjercicio
-anterior (subcapitalizacion). A partir del ejércicio 2021 asta fimite es reamplazado por el 30%
del ERITDA,

[ ia « i ita| por engienacion de valores en Bolsa

Mediante gl Decreto de Urgencia Na, D05-2015, s ha prorrogada hasta gl 21 de diclembra
de 2022 |a exoneracton a la ganancia de capital proveniente de |a enaienacian de
determinados valorzs en Bolss,

Prémoga de la exoneracion de |as rentas de fundaciones afectas v de asoclacionss sln fines
de lucrg.

Mediante el Decreto de Urgencia Mo, 025-2019, sg ha prorrogads hasta el 31 de diciembre
de 2020 la expnaracion de las rentas de fundadionas 2fectas y de asociaciones sin fines de
lucro.

Fondos de Inversidn en Bienes Inmebiliaras (FIRBIY

Mediante ¢ Dacrats ge Ungencla Mo, 009-2019, 58 ha prorrogado hasta el-d1 de diclembre
de 2022 2l tratamiento del Impuesto a ld Renta aplicable a la enajenacidn por aporte de
bienes inmuebles & los FIRBI v a la tasa de retencion aplicable a las rentas de arrendamiento
o ceslan en uso de bienes inmuebles atribuldas por tales Fondos.

Aoentes de retenchin

Mediznta o Decrety de Urgencia Mo, 023-2019 s2 han desigrade 8 los distribuidores de
cuotas de particpacion de Fondos Mutuos coma agentes de retencidn del Impuesto. g 8
Renta correspondiente & partir del 13 de diciembre de 2019,

| lat ral da Mines

Mediante el Decreto de Urgencia Na.021-20159 se ha modificado & partir del 06 de dicdembre
de 2019 ol articula 84 dal TUD de |a Ley Geperal de Minena, a fin de gue s& cumalan los
requisitos aili previstos relacionados a la contabilidad en moneda extranjera, normas de
ajuste integral por inflacidn v tipo de cambio aplicable cuando 52 trata de los contratos de
estabilidad tributaria por un plazo dé guince afios tratandose de proyectos mineros con
capacidad Iniclal no menor de 15,000 TM/dia o de ampliaciones destinadas a llagar a una
capacidad no menor de 20,000 TM/dia referentes @ una o mas conceslonas o 8 UN2 0 MEs
Linldades Econamicas Adminisirativas.

Prorrega de Beneficios al Sector Aqraris

Mediante ef Decreto de Urgencia Mo- 043-2019 e ha prorfegado hests el 31 de dicliembre de
2031 la vigencia de |3 aplicacidn de |a tasa reducida de 15% por af Impussto a |a Renta para
amprésas que realizan actividades comprendidas en s Ley 27360 - Sector Agrario, Asi
misma s= ha ampliado el beneficie de depreciacitn a razin del 20% anual det monto de (as
inversiones en abras de infreestruciura hidradlica v obras de riego; a1 coma |8 deduccidn
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Raets &l fimite dal 10% del gasto o costo-sustantado con boletas de venta o tickets emitidos
por contribuyantes del Nueve RUS.

Deduccidn adiclonal por gastos de 12041

Madignte Decreta de Urgencla Mo, 010-2018 se ha ampliaco la vigencia de la deduccion
adicicnal por gastos de proyectos de invastigad &an clentifica, desarrollo tecnolbglco &
innovacian tecnaldgica hasty el ejercicla gravabie 2022, 5 kan modificado los: porcentajas
de decuccién adicianal del 50%, 75% o6 115% dependiznda de sl los gastos son realizados
directamente por el contribuyente o mediante cantros de investigacidn domicliados o no n
al pais, La deduccidn adicianal no padra exceder en cadas caso del [frnite anwal de S00 UTT.

Gastns da vehiculos

Madlante el Decreto Supremo No. 181-20159-EF se ha gstabiecido a partir del ejerciclo 2020
2 no deducibilidad de los gastas de vehleulos con costo de adquisicion o valor de ingraso al
patrimonio, segln 52 trate de adquisiciones a titulo oneraso o gratutla; mayar a 26 UlT
{antas, era 30 UIT) adguiridos a partor del 16 de junio de 2018,

Madiants gl Dacréto Supremo No. 359-2019-EF sa establecs ia Infarmacidn finamclera que 52
debe surninistrar a la SUNAT para gue realice 2l intercambic automatico da Informacion
carfarme a Ib acordads en los tratados internacionales y en las cecislanes de la Comisicn de
\a Comunidad Anding, a fin de gue ia SUNAT reaiice el Intercambio gutcmatico de informacion
snanclera utilizando un formato electranico estandar, facultdndose a dicha antidad pars gue,
meadiante resafucién de superintendancia, determine 8l o [os conceptos gue a5 mstitudicnes
financlaras sujetas a reportar deben conskgnar en la declaracion informativa.

Mediante ¢l Decreto Supremo No, 362-2015-EF se ectablecen |35 normas reglamantanas
para la aplicacién del crédito indirecto par 2| impuesto & la renta pagado por |a socledad no
domiciliada de primer o segunde nivel. A este afecto e antiende come tal al impuesto a la
renta empresarial pagado por estas en el exterior, 20 la parte proporclonal que correspords
3 las dividendos o itilidades distribuidas a la persona juridica domicitada en el palt o a l=
encledad no domiciliada de primer nivel, respectivaments, Los IMPUEsIos pagados en @l
exterar se convierren a moneda nacional al tipo de cam bip promedia ponderado compra,
cotizacidn de oferta y demanda gue carresponda al 31 de diciembre del gjercicio en &l que s
imputa ta renta, sobre la que inciden tales impuestos.

Se antisnde como dividendos o utilidades distribuidas a los distribuldos por la sociedad no:
domiciliada de primer nivel en efective o en especie, salve mediznte tHiulos de aropla emisidn
represantativos de capital. Se considera que |z sociedad no demiciliada de primer nivel ha
distribuido dividendos o utllidades cuando estos han sido pagados o puestos a disposician de
la persana juridica domiciliada en el pais. Lo sefialade comprende a ls digtribucisn de
resarvas de liore disposicidn y adetanto de utilidades.

Sa antiende por Impuesto a la Renta pagado por |a encledad no domiclliada de primer ¢
segundo nival, al Impuasto 8 |2 Ranta empresarial pagado por estas en gl exterier, en la
parte preporclonal que corresponde 3 los dividendos o utilidades distribuldas a |z persona
turidica domiciiiads en el pais o 2 ia snciedad no domiciliada de primer nivel,
respectivaments,

Cuando la SUNAT o requlera, la persana Juridica domicilFada-en el pais debe acreditar su
aarticipackin en las socledades de primery sequnde nlvel con, dacumenta de fecha clerta o
cualguler otro documento fehacdiente en el gue conste, por lo manas, la denominaciin o
razin soclal de la titular de tas acciones o de ia tenedaors de los ADR ‘s y GDR's traténdose de
las acciones que subyacen en estas, gl parcentale de participaclén &n la sod edad no
domiciliada v el Hpo de acciohes gue anueila posas £n ESTa. S| gt referido cocumento 58
expide gn idloma extratierg, |3 persona juridica domiciliada en el pals debe prasentar una
sraduccion al castellano de este cuando asl loselicits a SLIMNAT.

.
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fwi) Situacion tributaria de la Financiera

La Fimanciera thene gn cursa un proceso de Fiscalizacion por parte de la administracian
tributsria por el pericdo 2016; al derre del 31 dé diclembre de 2019 no han determinads
regultads de |z fiscallzacion, Las declaraciones juradas del impuUests a las ganancias de la
Financiera de los ejercicios 2017 al 2018 y las que seré preseniada por el ejercicio 2019, se
gncuentran pendientes e revision par fa autoridad tributaria, (& cual tlene |a facultad de
efectuar dicha revision dentre de los cuatre 8fios sigulentes al afio de presantacion de Ia
deciarackin jurada de impuesto a |as ganancias.

La Gerenciz de ia Financierz estima gue no surgirdn pazivos de importanclia como resultado
da las revisiones pendientes,

Debida & las posibles interpretaciones gue las autoridades tributarias pueden dar a |as
normas lecales aplicables en cads afio, a |la ftecha, noes poslbie determinar si de las
ravisiones gue £s realicen resuliaran o no'pasivos para la Financiera, por o que cualgular
eventual mayor impuesto o redargo que pudiera resulter de las revislones fiscales seria
aplicado a los resultados dei ejercicio en que estos se determinen. Sin embargo, an opinidn
de [a Gerencla de la Financiera ¥ de sus asesores |egales cualguier eventual liguidacion
zdicional de Impuestos. no seria significetiva para los estades financierds al 31 de diciembee
de 2019 v 201B.

{wil) Compensacidn de pérdidas tributarias

De conformidad con & articula 50 del Decreto Legislativo W® 774, |las personas juridicas
domiciliadas pueden compensar la perdida nets de fuente peruana que s& reglstre en un
siercicio gravable, adoptanga alguno de fos siguiéntes sistemas: (a) compensar la pérdida
metz imputandola, afo a afio hasta agotar su Imporie, a las réentas netas gue obtengan an iocs
cuatro ejercicios inmediatos posteriores computades a partir del ejercico slgulente al de su
genaracién, o {b) compénsar |& pérdida neta imputéndota afio a afio, hasta agotar su
importe, &l 50% de las rentas-netas que se obtengan en los elerciclos inmediatos

posterlores. L& Financiera adoptd el sistama (a).

Por el periodo 2019, la Financiera obtuvo una pérdida neta tributaria de 574,281, Por ai 2018
una pérdida compensable de 5/939 v por &l 2017 una pérdida compensable de 5/8E.

Afo do vencimianto

Pérdida por dal plazo de

Efarcicio COMmpEnsar cuatro afies
2017 g7 2021
dNLE a9z8 2023
AIES 4,385 2133

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Financlara en |os afios 2019 y 2018 no realizd transaccionas con partas relacionadas.

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, |3 Flnanciera no mantiena cuenta por cobrar nl por pagsr
a8 Orca Credit Holdings LLC ni @ ofras relagionadas,

Préstamos al personal clave

Al 31 de diclembre de 2019, el personal clave ¥ directorio ce |3 Finapclera mantlensn
aperaciones de craditas con 25 (Funcionarios) |85 cuzles han sido otorgadas de acuerdo con
la Ley Ganeral del Sistema Financiern, 1a misma que regula y establece clertas iimites 3 1as
transacciones con directores, Funcionarios v empleados de las entidades financieras en el
Pary, Incluyendo familigras establecidos por lay (en al 2017 &l personal clave y directoria na
mantieren operacionas de crédibos)

L
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23.

Retribuciones al Directorio y Administradores

En 2019, las remuneraciones del personal clave y las distas al Directorio totalizaron 574,034
(5/4,266 en 2018).

COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre de 2015 y 2018, |a Financiera tiené damandes judiciales de cardcter civil,

administrativos y laborales y otras relacionzdas con las actividades que desarrolia, Ias cuales
-gEciendan 2 5123 ¥ 55 BB respectivaments, ¥ que S8 encugntran registradas en el rubra

Proviziones del Estado de situacion fimanciera. A opinién de |z Gerendia ¥ de sus asssores
lzgales, no resultaran en pasivos adlcionales que deban ser reglstrados por la Financiera,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

fa) Categoria de instrumentos financlieros

P Lkl
'fmml' um-lh-l— lalom T Prigamagy ¥ o nisles Mt mid
.-ETHFTW. _plu ll- 2 Fardla ! netiles per ::tlli mu:h
Waar &l Fmlkzr
ramarabis ragunefila
Allvs
DEponhis I 540 ITAI
[Peyerpsres BlEaSTam CUTE LN SOTTH
Imslrirmerio Badroatta ey Sn Paliieesld L]
Trverdaras i VeTCiTURntD
{ngtrumertzs, REg, i Dels - Soney KRy
lirirzs: €8 Tairive L LR = . 188
CerTarn cw crRedizE b=t B I ITE R
CLAATN OF COOVE | s - - Ligy -
Thlg |g7 31- & la ﬂ"ﬂ'l L] LS
20489 2018
Pasivos Pasivos
financiaros financiaros
Valor Valor
nominal nominal
Pasivo . )
Chligadones con & publsa v deposiios de
emprezas dal sistema financeno 241,267 270,156
Adeudos yoobligaciones finencems E ] .
Cuentas por pegar ] <. 385
Total .‘3-15'[1_#3& .EHE-?E}::

(b8) Gestion de Aesgos financleros

La Financiera ests expuesta a distintos tipos de rlesgos que afectan su rentabllidad,
operacionas v por ende i refiejo de sus transacciones en & situacién financiera. Por 1o tanto,
|z maximizacion de los beneficios econdmicos requiers el conocimiento, (& evaluacidn v &l
monitores de o factores que pueden produciros, estos riesgos 58N Bsodlados a rigsgas de
mercado, credito, ocperaciopnales ¥ de liquidez de forma general.

La Financlera a traves de |la Identificacion de riesgos, Identifica aguellos riesgos internos ¥
externes que pueden tener un impacto negatlvo sobre los objetivos de la Financlera.

La Financlera establecs wna estructura organizacional que defing o5 procesos,

responsablildades v el grado de dependencia e Interreladidn entre las diferentes areas de ia
Fimanciera gue participa en la administracidn de riesgos.
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La Gerancig de |z Financiera, sobre la base de su experiencia; controla (o5 riesgos de crédita,
de mercada (tipo de cambio v tasa de interés) v de figuidez, de acuerdo a Io sigulente:

(i

Riesgo de crédita

£} riesgo-de credito es [a probabilidad de incurrir en perdicas derivadas del
incumplimlents de las ohllgaciones crediticias de una contraparts, Parz estola
Financters mantiene un estricto controb-a todos fos niveles del proceso del crédibo,
Iniclande desde el vinculo Inicial con el deudar, este procesa parte de la prospeccion del
Oficial de Neooclos e ingresa a un proceso de evaluacion y control de calidad de la
Informacidn que verifica la evaluscidn v controla la-calidad de la Informacidn gue se
ingresa 2 |3 base de datos, 35l como tamblén gue todas 1as politicas de crédito se
apliguen de manera corracta,

En lz etapa de segulmiento, s emiten reparies diarios, semaneies ¥y mensuales, en loe
que se muestra la evolucidn de |la cartera por producto, cosechas y demias cortes gue
58 puedan requerir, esto lo regliza la Unidad de Riesge de Credito; que o5 |2 encargada
de suministrar informacién a toda la Financiera. Toda esta Informacion es analizada y
presentada 2l Comité de Administracidn Integral de Riesgos, los cuales toman
conpcimlents v definen la direccidn de |a astrategia de riesgo de fa Financiera,

Durante los ahos terminados el 31 de giclembre de 2019 v 2018, |a exoosicidn maxima
al riezge de crédito gue mantuvo la Financiera, se detalla a continuacion;

Exposicidn maxima al riesgo do créadito Motas 2018 2018
“Aethvo

Disponizla < 33 345 7813
Cartera de créditos [ 231,637 255,393
LUSNCES por cobrar 1,038 1,052
Irwversiones disponlbles para la wania 5 o g
Inversiones a vencimianto 5 4,405 5.1%6
Tokal 271 440 489,572

El sigulente, s un resumen de los créditos directos dasificados en 3 grupos
importantes, Para diche clasificasidn se han tomado s slgulentes criterios:

1. Novencldos ni deterorados: son todos agquellos crédites directos que se
encoentran clasificados en [a categorla de rlesgo normal ¥ con problémas
potenciales y adicionalmente en situacian contable de vigente.

2. Vencidos, perc no deteriorados! son todos sguellos créditos directas que se
ancuentran clasificades én la categoria de rlesgo de normal v con problemas
potencidles v adicionalmente an situacidn contzble diferante a vigenie.

3. Deteriorados: =on todos agquellos créditos directos, clasificados en ja categoria de
riesgo de deficients, dudo=so ¢ perdida.
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4, Crédito no-minerista: comprende los créditos directos otergados a medianas
EMprasas, orandes empresas y orporativios.

Cartira dis trdillioe

Criditoa
Craditon Feguefins
Créditns de

mdra
ﬂu"EEL.ﬁﬂ_m_tm__’L

Cradibes no wantidm ) dieriurmduy

Fearmial B53 116,836 E5Iv 210,88 31
cPr - ETER LR eE. 3
[ o] 11H,G:7 F0,ETA Z1T, 560 24
Cradibgs wencldpd no déddddradng
Karmad
ope 1, 0ay ii2 FRILS b |
- 04y 11z FRL |
rdditie dabararmdis
Cefidants w 311n 5247 5415 i
Tridiaem L Lo A | o s 4
Dpzeta = -kl b ) L ks k|
p ] ] Lt 35 26 £33 L
M=
Rarditiartss dicangades trdliine 53 T Al 3 T 450 o
Coriers Ariss W13 i-l-l!‘__.é'?;_ 113 G35 2454, TLS 109
Hanos
loteres=s ¥ corrsgnen diteddes - [E2 [E Tk Ly A4
Provialds pdre rédibse S
cooeania dudnsa a7y [LZ3aa 18 314 431 ]
Tiotwl fiks 15 L8, 438 L3, 314 233 . EFT 100
—— “Tr—— —-—l—'—- e —————rLru
rtarn oy o fdiios
Exddizns
Créditns CLOLLEET
e ¥ miern Craditos de
el arEm EMErEsEs CBNSUImo Toiml i
Afic 2008
Eriibes fio venddod i delediadog
Fdommi Jed 138,301 2104 137,765 ]
CFR ;RS 3,0l 7,031 L ]
il 133.503 5855 134,708 LT
Crddibos venddos na. desenansdng
Marmnl
= 201 La) 185 TTh8 1
S0 3 E3T 185 3817 L
Criditcn Ssteriormdm
Petoants 43 NS 3,815 454 |
Drcifboes. - 9,251 F400 PR L 5
Pdrdiza Li 4,550 161G T71E E]
n1 JEA3F- T3:h%1 010 11
Pl
Rmrimierany deeengsson oridibon A4 £. 708 1531 LI 4
Cirtara Brira B6E 104,58 ALLEES PR 108
M=rar
Inldracis ¢ comisiones difardas - LT T 137 ]
Procalalin pEre cadtom de
fubtandd dudoka 3T [0TEE 9771} eI ]
Total natn il '_'i:li:_'a Ly ]ﬁ.“ﬂ; ||!ﬁ
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El getalie-del monto bruto de los créeditos deteriorados v vencidos, pero no deteriorados
por tipo de credibo junta con el valor de las garantias releclonadas v tos montos de su
provisién para créditos de cobranza dudosa, son como Sigue:

Creditos deteramdos:

[eterioredog

Walsr de las '.’_.'|E||‘EI1|:I'3‘5
Prewisldn para crdditos
te cobrangd dubdoss

Deterinraans

Vaksr de l3f carantias

Frowlsion pars crédibes de
cobranza dudosa

Créditos vencides, pere no deterinrados!

‘Wancidos pero no deteriorados

Walor de las garantlas

Frovisiin pars crédites-da
cobranza dudasa

Vencidos gero ng deferfaradas

Yalor de las garantias

#riwlsidn para créaites de
cobrangs dudoas

Afio 2019
Créditos mloro
Craditos no ¥ pogueds Créditos de
minoristas ompresa CORSLETD
15,240 41,308
T =23
10,712 705l
Afip 2018
Créditos micro
Craditos no ¥ pequeds Criditos de
minoristas amprasa COnSUme
3 15,3386 12,631
- 215 JE8
fr | 0,025 2583
Afo 2019
Créditos micro
Craditos no ¥ pequeafa Créditos de
mingristas EMpress  cORnSumo
- 1,945 112
= 186 s
a3 ]
Afio 2018
. Craditos micra
Créditos no ¥ pegquaia Créditos de
minoristas QMPress consuma
201 3,432 185
201 222 =
3 156 a

Al 31 de diclembre, los créditos vencides, pero mo deterforados muastran & sigulente

datalis de atraso:

Tipo da crédito
Dias de atraso

Crédites micr i pegueils =mpresa
COELITD

Subtotal

Tipo do crédito
Dias de atraso

Credibns no minaristas
Credibos micrs ¥ pegqusils empresa
Consumn

Subtotal

N 2019
Creditos vencldos ¥y no deleriorados
g=15 16-30 Tatal
1,549 - 1,949
112 + 112
2051 : 2,061
_— 2018
Créditos vencldos y no deteriorados
0-15 16-30 _ Total
201 - 201
3,432 - 3,432
185 - 185
3816 3.&5'.'32;

- TG



Garantias

L& Financiers ubiliza una variedad de politicas y précticaz para mitigar @l riesgo
crediticio, Lae garantlas son conslderadas como un colateral con el fin da tener
garantizads una posicion. La Financiera princlpaimente evalua los estados financienos y
los flujos de caja de fos clientes, asimismo, implementa politicas sobre & tipo de
garantias gue permitan una major mitigacion del riesgo crediticlo. Los principales tipos
de garantia para los.oréfditos son; hipotecas sobre terrenos, prendas mobiijarias
{icyas), enire otros.

La Gerencia monitarea sl valor da mercada de las garantias durante 13 revisicn oe 8
adecuada provision para incobrabilidad de craditos. Como parte de las paiiticas de la
Financlera, los bienes recibldos en page v adiudicados son vendidas, El producto de la
VEia S8 Usa para reducir o amortizar |2 acreenca pendiente,

& continuacion, se presenta un cuadro resumen del valar v Bpo de garantias al 31 de
diclermbre de 2019 v Z018:

2019 2018
Garantias preferidas
Primera hipobeces sobre Inmusiles 9,569 11,345
Primera garantz mobiiana sobre jvas y melales preciosos 113 1,703
11512 13,652
Garantias proferidas autoliquidables
Depdsitos =n sfectivo Bn monede nackonal y mansds extranera
constiteldos &n las emprasas da! sistama finGnosrn 08 2306
g 2,206
Otras garantias no preferidas
Garantias no preferidas - avalas y fianzas
Avales 3,536 #4142
3538 4.142
Total garantias recibidas 15,016 146,200

Creditos castigados -

Al 31 de diccempre de 2019 v 2018, el movimiento de la carters creditioa castigada se
presenta como sigue:

2019 2018
Saldo Inlclal 16,461 79,804
Adiciones 35,535 38,250
FECUpEros {710} {1,795}
Venta de castigadas (34,213} {93,758
Saldo final 17,073 15,461
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Cancentracian de instrumentos financieros expuestos al riesgo crediticios

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, los Instrumentos financeros con exposicion al
riesgo crediticio fueron distribuides de scuerdo @ Ios siguientss sectores econcmicas:

2018
Activos Mnanciaras
Mantenidos Dlspaoniales
hastn el para la vanks
wencimiento Préestentos y
Al costo p.l"ﬂﬂ\l! Lo Al wElar
amortizada cohrar raEonable
Cracitcs o= conswma - 110,154 '
Camerclo = 0l,533
Aigricultisra ¥ YEnBeders . 34 434 -
Ingdastris mnrafactiyears 12,98 -
Activicaces iInmobiliariss . S4BT -+
Trensaorss de SIMECEnamiEntd y somunicacion . 5,191 -
Otras arovidades de servicins camunitarias = &, 138 -
Smryican docisies. e salud . Q47 -
Constriccidn - o8 -
Pases 116 =
Mineria - 235 -
otros & 440 B, 718 g3
Tatal ﬂ,:EIE g Jia
018
Activos financleros
Mant=nidos Bisganihles
haste ai pare la venta
vencimienia Prégtamaos
Al casto ¥ partidas Al valor
__amertizada  por cobrar rezanable
Cridibas da oomsumg = I0E ER: -
Comentio - £9,453 :
Agricutura ¥ gEnFderia - 41,729 -
Industria manufaciursra - 18,778 .
Acvidades immchiliaras - 0,927 .
Transporte de aimacsnamienta y camjunicasdn - Tihad *
Otrax actividaces ce seryicio -comuontarios = 8. d1F =
Saryicios sociales de salod = 1,193 .
Copstrucsidh 1o =
Pesch = = ¥
Minesiy o i
Gohlemn Central . 21 -
Intermediacién Fnanoars - 2 .
Otres 5,195 G047 .
Tokas 5198 .I&E!G.'Id El

Riesgos de mercado

El Riesgo de Mercado es el nesgo de pérdida de valor de la cartera de 1a Financiera,

producide por |as fiuctusciones en |las tasas de Interss vy tipos de cambic, antre otros
La Financiera asume riesgos de mercado tanto &n sus actividades de intarmediacion
como en sus actlvidades de financiamianto & inversidn,

El objetivo de |la Unidad de Riesgo de Mercado y Liquider es controlar y verlficar el
cumpiimients de las peliticas, normas ¥ procedimientes establecidas por la Gerencla de
Divisidn de Blesgos v Cobranzas y &l Comite de Administracldn Integral de Riesgos,
para evaludr & comportamiente e identificar |os posibles riesgos de lquidez Y precias
{tasas de interés ¥ tipo de camblo).

Dientro de las funclenes de la Unldad de Riesoos esign esteblecar mecanismas de
evaluaciin de la expasicion al rlesga de taca de interds, debiendo realizar andlisis de
sensibilidad de los activos, pasivos v contingentes, analizar !a posicion de calce da los
actlvos en relacidn 2 los pashios, determinando si existe una trecha de duracldn,
astanlecer [a sensiblidead de los actives, pesivos y patrimonic a cambios en las tasas de
interss asi comao lamaldn estiblecer sistemas (e alerta temprana gue |nciuyan varizbles
endogenas y exdoenas para una adecuada maedicion de rigsgas de la Financiera, otrs de
sus Funclones &2 a elaboracion de indicadoras vw/o reportes regueridos por al eormlte.
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El Birectorio debe aprobar politicas, estrategias ¥ procedimientos permanentemeanie de
tal modo que permitan un adecuado maneio de los rlesgos de mercado, ademas debe
revisar gue las politicas, estrategias v procedimientos daben ser compatibles con el
volumen y complefidad de |as operaciones que realiza |z institucion controlada, y
contener al menos o siguiente:

La composicion ge [os activos, pasivos v contlngentes; el nivel de sensibilidad de
astos respecto a las variaciones de mercado v las tasas de Interds por tips de
instrumento ¥ plazo: v, el grade de confianza con relaclon al nivel de liquidez y
salvencia de los mecanismos e instrumentos gue se utilicen para administrar |a
cobertura de |8s poslcones;

- Las medidas para que la administracian de la Financera puada efectivaments
identificar, hacer el seguimients v controiar los rlesgos de mercado que asume;

Lag paytas de |a estratega de coberbira,

El Camité de Rlesgos & encarga die sstablecer los (Imites dé riesgas de mercads ¥ de
tods clase de inversiones financieras, asl como controlar |os riesgos de mercado can
anfasis en flesgo de tasa de interés por la Introduccion de nuevos productos v
pperaciones; las gue deben sfectuarse de acuerdo & ias politicas y procedimiantos
estabiecidos para tal fin, Establacer & implementar planes de contingencia frente a los
rigsgos de mercado que consideren distintos escenarios v evaluar su efectividad y
rapidez de respuesta.

Cebe menclonar gue |3 Financiera tiene comg obdetivo institucional tratar de disminuir
al maximo la Bxposicldn 4 [os riesgos de mercado, por |& 1@nto, 8 pesar de su
rentabilidad, mo se utilizaran estrategias de finandiamients. qua incramentan estos
risegos, sustentado 8n que su especiallzacion es atender el segmento de microemprasa
y consuma, |a Financiera no destinard recursas para negocios especulativos, no tendra
pasiconss en moneds extranjera descubiertas, asi come tampbos adgqulnra
commodities. Su intervancidn en el mercado de derivadaos se limitara a la obtencldn de
Instrumentos de cobertura con autorizacion previa de la SBS.

Tambien se establece que los contingentes (garantias) po seran productos del giro
principal del negoclo de |z Financiera ¥ gue su emision sa 1z hara unicamenta an
agusallos asos an los gue se tefga un colateral de dinero en efectivo o de un depésito a

plazo.
Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, esta constitulda por el resgo de gue |a insttucion tengs
pirdidas comao consecuencia de cambios en e cotizecidn de la moneda extranjera que
afecie 8 su posicidn o inversiones gue pueda béper,

Paor su linea principal de negocios, |a Financlera resliza de manera general operaciones
de crédito unicarmente en soles, por lo banto, no mantendra posiciones an otras divisas
Excepto para &l mansjo de excesos de liguidez.

La Unidad de Riesgo reailza estimaciones de varzcon del tipo de cambio [VAR) de tal

manera de poder astimar las potanciales varlaclones gue puedan tener fas posiclanes
de la Institucidn respetto a esta manada.
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A continuacion; se presenta la-exposicion 8l riesge de-tipo de cambie por los actives y
paslvos monetarios ai 31 de diclembrs de 2015 y 2018:

Expesicion 8l tiesgo da marcnds
rlasgo da tipa de cambio

Acthvos monetanios
C=paninie
Trearglones & vencinients
Tnsrumentos oo douca
Cartera do crédinas
Cuertas par cobrar

Tordl activos moneEroe

Fasfycs manstesos
Ooligecionss con =l pihlico
Cumnies por prgar

Total pacieas Marstarics

Poscidn monetasis neta

Exposician ol resgo de mercads
risago da tipo de cambic

Aztivas menstaries
DiEponitle
Inversipnes a vensimianta
Instrumentng 08 deuds
Camera de crédias
CLamEs par mabrsr

Tol3 BCLIVGs MENEErios

Fasives monsissios
Callgaoanes con & poblico
Cusnies gor gegar

Teical paslvos mara@Eres

Posiida mgristiris st

FALEY
Diéilar
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Los saldos de actlves y pasivos financiercs denominados en moneda extranjera, astan
exorecados en soles al Hpo de cambio de oferta v demanda publicado por la 585
vigente al 31 de diciernbre de 2019, el cual fue 5/3.314 {5/3.373 al 31 de diciembre de

Z01EBY por US51.00,
Analisls de sensibllidad

La Financiera aplica |a metodologia VAR para medir la manima pérdida esperada de sus
instrumentos fnanclerss coma conseécuencla de Auctuaciones en-el tpa de cambio.

El models VAR Indica Ia maxima pérdida esparada a 10 dias, 3 un nivel oe confianza, La
metodologia se basa en una simulacidn histdrica con una muestra de variaciones de

253 dia= habilles, el nivel de confianza estabiecido es-de 95%,

Al 31 de diclembre ge 2019 y 2018, se presentan |os sigulentes caloulos del VAR:

Camblaria

Poeicion en dolares estadounidenses
VAR portafollo de monedas

2018

2018

- 8T s

(E4)
2

1,738
27



Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasa de interés, es la contingencia de que'la Financlera tenga perdidas
comao consecuencia de log movimientos an 1as tasas de Interdés v cuyo efecto dependerd
de la estructura de activas, paslvoe y contingentes, El riesgo de tass de interds se

descompones en:

£ Rigsgo de revalorizacion, que surge por diferencias temporales en los
vencimientos de los activas, abligaciones y cantingentes de la Financlera,

Rigsgo de corrafacidn imperfects, que surge.de [os ajustes de |as tasas percibldas
4 las pagadas en diferentas instrumeantos, gue por lo demas tienan caracteristicas
de revalorizachin similares,

- Sensibilidag; as el efecto que tiene sobre el valor actual o real de un Instrumenta
financiern, una variacion de |n tasa de |nterés.
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Andlisls de sensibllidan:

&l 31 de dictemnbre 2015 v 2016, & presentan e resuliado de |lzs gananclas en riesgs v valor
oatrimonial en riesga:

2019 2018
Ganancias an resgo GER'{a) 1,473 o84
Valor patrimonial en rlesgo (B A4 592
GER/ patrimonio efectivo 277 1.61
VPER /S patrimonio efectivo 145 0.=a7
(a8} El modelo de Gananclas en Riesgo estima la posible variaclon del margen findnclers
ants cembics en las tasas ce interds, Dicha varizscian se obtigne muitiplicando las
brechas acumuladas hasts L afto, por el cambio estimads &n |25 tasas de interds, E
modeto establece una variacion de tasas de 3% para soles, 1% para dolares
amercanss. B rodela e mlde en base &l patrimonio efective
(B} El models de Vator Patrimonial en Riesgo estima el impacte de movimientos adversos
an las tasas de Interés en el patrimonio, en todo el horizontz temporal del balance, Se
obtiene multiplicando cada brecha marginal por sensibilidades 2 |as tasas de intarés
establecidas por B 58S, El modelo s mide #n base al patrimonio efectivo,
(iii}) Riesgo de liquidez

Se-phtiende por rinsga de lguldez & [ escases de fondos que atraviess la Financlera
para cumplir con sus obligaciones, viéndose en |a necesidad de conseguir recursos
alternatives o de vender activos 8n condiciones desfavorebles g incurriendo en pérdidas
de valgrizacitn como consecuendia de asumic altos costos financiaros o aleyvadss tasas

de descuents,

Como parte de una politica administrativa conservadora, se procurard gue la liguider se
mantenga én niveles operativos suflcientes, de tal mansrs Que suU-Bxcesd no afecte g la
rentabilidad, ni su escaser auments el riesgo de la Institucian,

los principales jineamientos gque sirven para adrministrar el riesgo de lguldez zon;

- Ectablecer [imites intarnos para el contrel de ka quidez.

- Diversificar las fuantes de financiamiento,

Mantensr un adecuado Nivel de activos liguidos.

T Simular periddicamente escenarios de estrés para identificar |as necesidades
nem@s de financiamianto.

Andlisis de descaloes de liguldez por plazos de vencimisnto

Desarrollar la metodolagia para |a cuantificacion del riesgo de liquides; en
escenarios normales y de astreés,

Se analizarhn a valatl|idad de [as fuentes de fondea v la concentrackdn de los
mayores deposltantas

- Sefales de Alerta Temprana anallzados constantemeante,

T e
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Al 21 de diclembre, el vencimiento estimado de los instrumentos financlercs de la

Firanclers &5 el sioulenta:
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Riesgo operacional
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El rlesgo aperacional es |a posibilidad de occurrencia de pérdidas financieras por
deficiencias a fallas en |os procesos internes, en ls tecnologia de Infarmacidn, en las
pErsonas @ por Ocurrencia de eventos extemos adversos. Esta definiclon incluye el
riesgo legal, pare excluye el riesgo estratégico v el de reputacién,

Valor raronable de instrumentos fnancleros

El preclogue se recibiria por vender un activo o pagada par transferls un pasive en Ung
traneacciin ordenada entre particlpantes del mercado en la fecha de la medician:

Cuando un instrumento financiaro €5 comercializado en un mercade activa v liquido, su
precla astipulade en gl mercado brinda la mielor avidéncle de su respactivo vakor

razgnable,

. I



En los casos sn que |os precios estpuiadas sn sl marcado no astan disponibles oona
pueden ser indicativos del valor rezanable de los Instrumentos Financleros, se pueden
utilizar para determinar dicho valor razonable, el valor de mercada de instrumentos
financieros similares, el andlisis de flujos descontados u ofras técnicas aplicabies, los
que s basan en factores subjetivos y &n muchos casos Imprecisos, por o gue cualgquler
camblo en los mismos o 2n la metodelogia da estimacian utiifzada podria tener un
efecto significativa sobre los valores razonables de los [nstrumentos Financieros. No
obstante que la Gerencia ha utilizade su mejor juicio en |a estimacion de los valores
razonables de sus Imstrumentos Financlercs, &l valor razopable no 25 un indicativo del
valar nete réalizable o de liquidacion de las mismaos.

Una porcidn significativa de los Activos y Pasivos de |a Financiera corresponden a
Instrumentos Finandieros de corto plago; con vencimientos a plazos menores a un afio
Ze consldera gue |ds valores razonables de tales nstrumentos financleras son
eguivalentss a su correspondiente valor en libros al clerre dai ejerdicia,

La metodolagia y supuestos utllizados dependen de las términos y caracteristicas da
riesgo de los diversos nstrumentos financieros, tal como s muBstra a continuacicn:

(1) Los fondos disponibles a interbancarios raprasentan sfectivo o depdsitos a coro
plazo que no tlenen riesgas crediticios significathvos.

{1} El valor ge mercado de la cartera de créditog a corto plaze, son simllares & los
valores en libros, netas de sus correspondlentes provisiones para creditas de
cobranza dudosa, debido 2 su naturaleza de corto plaze, la cual es congiderada
por la Gerencia come &l monto estimado de recuperacian a la fecha de |os estados
financlerss, En adicion, la cartera de créditos a largo plazo devenga Intereses a
tasas fljas, las mismas que son similares a sus tasas de mercado.

(i) El valorde mercado de los ;.:Iepﬁsih:lﬁ Y obllgacionss COFTESponce @ §U respectivg
valor en |ibros, debido principalmente a que las tasas de interés son comparables
2 [as de otros pasivos-similares,

{w) Las deudas a bancos genaran Intereses a tasas variables y.1asas preferenciales,
considerdndose que los valoras en [lbros =an simiiares a sus correspondlentes
valores de marcado.

Par lo expuesto la gerencis g la Financiera estima gue el valor en libros de Jos
Instrumentos fingnceras, registrados se aproxima a su valor razonable.
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24, LIMITES LEGALES

5.

A la fechasa viene cumpliendo con los Lmikes gfobalas e individugles ce las Empresas deal
Siztema Financliero contenidas en la Ley 26702 v normas complemaentarias emitidas por la
2B5%, como se informa mensualmente en el Reporze N 13 2nviado a la 5B5.

HECHDS POSTERIORES
P2 s Cerne conocimients de Recnos Importantes ocurridos enthe ia fecha de clerre o2 25t0s

estados financieros v [a fecha de emisidn de este informa, gue puedan afectarnos
shgnificativameants.




